ANALYSGUIDEN

av Aktiespararna

Forstarkt kassa for att
adressera stor marknad

Overtecknad emission ger god likviditet

Absolicon genomférde en 6vertecknad nyemission som gav bolaget ca
96 MSEK i kassatillskott. Detta ger bolaget en god likviditet och
mojlighet att fortsdtta bearbeta marknaden. Vi bedomer bolagets
kassa till ca 105 MSEK vilket med dagens kostnader racker i ca 2 &r
utan nagon forsiljning.

Pilotprojekt och forsiljningsavtal i en positiv trend
Absolicon har idag fem pilotprojekt varav tvd beddms vara
installerade under andra halvéret 2022. Dessa kommer bidra till att
stirka bolagets marknadsforing da Absolicon har full tillging till
anldggningarna for att kunna visa upp teknologin installerad och klar
for potentiella kunder. Detta dr ndgot vi ser som mycket positivt da
bolaget inte haft denna mojlighet tidigare och kommer bidra till 6kad
forstéelse for hur tekniken fungerar. Man har ocksé flera ramavtal om
forsiljning av robotiserade produktionslinor som kan komma till
avslut givet framgangsrika avtalsforhandlingar. Dessa ar framst de i
Italien (IDEAL-E), Egypten (Creative Power Solutions), Botswana
(Planet Soar). Vi har i vira prognoser for 2022 antagit tre salda
anlaggningar.

Rapport visar pa stor marknad vid energiomstillning
Marknaden for solvirme dr stor om man skall stilla om energimixen.
En nyligen presenterad rapport fran IRENA visar pa att om 5% av
industrins virmebehov ar 2030 skall komma fran solfdngare kommer
det att behovas en okning fran dagens 5 miljoner m2 till 1272
miljoner m2 solfangare. For att Oversdtta det till en grov
marknadsuppskattning for Absolicons, som kan tillverka mellan
100 000 — 250 000 m2 / ar, sa ger det en marknad pa flera hundra
produktionslinor arligen fram till 2030.

Vi har en prognos pa tre sdlda produktionsanlaggningar for 2022 och
fyra for 2023. Bolaget sjdlva har som mal att omsétta >100 MSEK for
2022 vilket implicerar tva silda produktionslinor.

Den senaste tidens utveckling med 6kad energisidkerhet och fokus pa
att ersitta fossila brianslen ger sdklart medvind for Absolicons
solfangare som dels sparar pengar pa dagens energipriser dels inte
slapper ut ndgon CO-.

Vi behaller var riktkurs om 165 kr per aktie men vid framgéngsrika
avslut bedomer vi en uppsida till ett hogre belopp. Risken ar samtidigt
hog da bolaget ej dnnu bevisat sin affirsmodell.
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Kalla: Spotlight, Nasdag OMX
Prognoser & Nyckeltal, mkr
2020 2021 2022p 2023p
Omséttning 10 12 135 180
Bruttoresultat -1 -5 68 68
Rorelseres. (ebit) -23 -43 13 30
Omséttningstillvaxt 12% 999% 33%
Bruttomarginal -71% -39% 50% 38%
Rérelsemarginal n/a n/a n/a 16,7%
EV/ebit -10,2 -5,5 19,0 7.9
EV/omsattning 23,1 19,4 18 13
Direktavkastning 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Kalla: Bolaget, Analysguiden


http://www.absolicon.se/

Absolicon

Prognoser framat pekar pa god tillvaxt

for solvarmemarknaden

Vérme star idag for ca 50% av den totala energikonsumtionen och ca
40% av CO2-utslappen. Omkring 50% av virmen som produceras gar
till industriella processer och ca 46% till byggnader for uppvarmning
och varmvatten. Resterade del stir jordbruket for, framst for
uppvarmning av vaxthus. Idag utgor fossila branslen den storsta
delen av energin for virme.

Prognoserna frin IEA”s rapport "Net Zero by 2050” pekar pa god
tillvixt for solfingare dar efterfrigan kommer inte bara gillande
byggnader utan dven frén industriella tillimpningar och fjarrvirme.
Prognoserna for okad anvandning av solfangare for uppvarmning av
vatten i byggnader framgér av tabellen nedan dir andelen 6kar frén
ca 7% idag till ca 35% ar 2050.

miljoner enheter Ar 2020 Ar2030 Ar2040
Bostader med solféngare pa taket 250 400 1200
Bostader med solceller for elektricitet 25 100 240

Kalla: IEA (2021): Net Zero by 2050: a Roadmap for the Global Energy Sector
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Industriella tillimpningar prognosticeras ocksd av IEA en snabb
Okning fran dagens niva om forst ca 3% och sedan till Gver 15% ar
2050. Detta trots konkurrens fran viarmepumpar och elektriska
varmekokare i applikationer med behov av lag- till
mediumtemperaturer.
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Stora investeringar kravs for att stalla om

energisystemet

Om man skall nd de mél man satt upp i den rapport! IRENA
(International Renewable Energy Agency) tagit fram kommer det
kravas stora investeringar.

Fram till ar 2050 berdknar de att ca 2,5 biljoner USD kommer att
investeras i fornyelsebara uppvarmningskallor dar solvirme star for
lite drygt halften. Per ar skulle det krévas investeringar pa 6ver 70
miljarder USD.

Hittills har dock solvirmemarknaden inte fatt lika stora statliga
omstéillningsstod som till exempel solpaneler som genererar el och
dir man infort investeringsstod och s& kallade “feed-in” tariffer.
Fokus pa att fasa ut fossila branslen med bland annat inférandet av
utslappsratter och potentiella statliga stod gor att tillvaxten kan bli
mycket god de kommande Aren. Aven inférandet av direkta stod
skulle betyda mycket.2 Fér Absolicons del anser vi att det &r av stor
vikt att man lyckas installera sin solfingare s man kan visa upp ett
antal referensanldggningar som potentiella kunder kan ta del av da
marknaden som helhet dr i ett mycket intressant lage.

2 5 trillion USD

FORMATION |

35%

Solar thermal - industry
Solar thermal - buildings

@ Geothermal - industry
@ Geothermal - buildings
Modern biomass - buildings
2% @ Biomass - industry
3o 28% @) Biomass and biogas - district heating

Others (incl. geothermal) - district heating

Kalla: IRENA, Cumulative renewable energy investments needed for direct end-uses and heat
applications until 2050

1 https://www.irena.org/-/media/Files/TRENA/Agency/Publication/2019/Sep/

IRENA Transforming the energy system 2019.pdf

2 https://assets.bbhub.io/professional/sites/24/BloombergNEF-Hot-Spots-for-
Renewable-Heat-Sep-2021.pdf
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Andel av G20 lander med
implementerade policys for virmestod

Percent

Carbon price or fossil fuel ban _ 63%

Energy efficiency incentives
Obligatory standards or mandates 37%

37%

Upront cost subsides _
Renewable heat target - 21%

Operating cost subsides - 16%

Kalla: BloombergNEF, WBCSD,


https://www.irena.org/-/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2019/Sep/IRENA_Transforming_the_energy_system_2019.pdf
https://www.irena.org/-/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2019/Sep/IRENA_Transforming_the_energy_system_2019.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/24/BloombergNEF-Hot-Spots-for-Renewable-Heat-Sep-2021.pdf
https://assets.bbhub.io/professional/sites/24/BloombergNEF-Hot-Spots-for-Renewable-Heat-Sep-2021.pdf

Absolicon

IRENA World Energy Transition Outlook 2022

En nyligen sldppt rapport frdin IRENA (The International Renewable
Energy Agency) har utifrén ett fornyelsebart fokus gjort mer
detaljerade uppskattningar om vad som kravs for att na 1,5 graders
maélet fram till 2030 avseende industrin. For solviarme innebar det att
okningen skall gé frdn dagens ca 5 miljoner m2 till 1 272 miljoner m2
ar 2030 och till 1 844 miljoner m2 &r 2050.

Idag har Absolicons produktionslina en kapacitet p& ca 100 000 m?2
per ar vilket med optimeringar kan dubblas. En enkel rakne6vning
visar att man skulle man behéva drygt 6 000 produktionsar i full
produktion per optimerad produktionslina for att uppna det antalet
ar 2030 och drygt 9 000 &r for méalet 2050. Marknaden dr med andra
ord potentiellt mycket stor givet dessa antaganden.
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Kalla: IRENA, World Energy Transitions Outlook 2022, Analysguiden
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miljardmarknad for solfangare i
industriella tilliampningar
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Ramavtal

Greenline Africa

Absolicon tecknade ramavtal med Greenline Africa i juni 2019.
Greenline Africa ar ett team med experter inom héllbarhet som under
ménga ar innan man kontaktade Absolicon arbetat med solvirme.
Det finns ett flertal sektorer i Sydafrika som t ex likemedels-,
bryggeri- och mejeribranschen, vilka alla &r potentiella anvandare av
solenergi.

Ariya Finergy

Absolicon tecknade avtal i oktober 2019 med Ariya Finergy Limited
(Ariya) som arbetar med fornyelsebar energi till industrier. Ariya
Finergy Limited ar ett heldgt dotterbolag till Ariya Capital Group, som
utvecklar och investerar i ren och férnybar energi i Afrika soder om
Sahara. Absolicon har tidigare haft fokus pé teindustrin men Ariya
har dven utokat kontakterna till branscher som livsmedels-, textil-
samt dryckesindustrin.

Al Homsi

Absolicon tecknade avtal med Al Homsi i januari 2020, ett
ingenjorsforetag som avser forse omradet med solfingare med
Cypern som bas. Al Homsi har 1ang erfarenhet i regionen och kommer
framst rikta sig till Cypern, Jordanien, Syrien, Libanon samt Irak.

WTR

WTR i Peru har skrivit ett ramavtal i april 2020 for att etablera en
produktionslinje i Peru. WTR har existerande affarsrelationer inom
segmenten livsmedels- och dryckesindustrin samt gruv- och
fiskeindustrin. Framtida segment kan utdkas till bl a energi for
avsaltningsanlaggningar och soldriven fjarrvarme.

Suld

Avser att etablera en produktionslinje i Mongoliet dar man framst
inriktar sig mot gruv-, olje- och gasindustrin, fjarrvirme samt
livsmedels- och dryckesindustrin. Suld har etablerat relationer med
béde nationella och internationella bolag som Coca-Cola, Carrier
Transcold och Wabco.

Enercity

Absolicon tecknade avtal med Enercity i borjan av juni 2020. Bolaget
ar baserat i Ecuador, ett land beldget vid ekvatorialzonen och har
mycket god solinstralning. Enercity ar ett ledande foretag i landet
gillande effektiv energianvindning och férnyelsebara energikallor.
Storsta segmenten for T160 i Equador finns inom livsmedels- och
dryckesindustri samt textil- och kemikalieindustri. Absolicon
papekar att undertecknandet av avtalet gétt fort och vissa detaljer
aterstdr. Diskussioner har redan inletts om de forsta
pilotinstallationerna.

Climatenza

Absolicon tecknade avtal med Climatenza i mitten av juni 2020.
Bolaget driver projekt inom férnyelsebar energi for industrisektorn.
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Storsta segmenten for T160 finns inom branscherna textil-, mejeri-,
mat-, dryck-, kemikalie- samt bilindustri. Absolicon har haft kontakt
med Climatenza sedan 2018 och har undersokt marknaden under ett
drygt &r innan man undertecknade ramavtalet. Man har aven
paborjat diskussioner om en forsta pilotanldaggning i norra Indien.

Pelktec

Absolicon tecknade avtal med Pelktec Company Ltd. i mitten av
augusti 2020. Pelktec driver utvecklingsprojekt inom energi, vatten,
miljo samt avfallshantering i Ghana. Storsta segmenten for T160 ar
inom livsmedels-, bryggeri- samt kemikalieindustrin. Diskussioner
har precis inletts om de forsta pilotinstallationerna i Ghana.

Temiz Yaratici Teknolojiler (TYT)

TYT ér ett turkiskt foretag som utvecklar teknologier med fokus pa
héllbarhet och har tilldelats ett antal utmairkelser bl a MIT
Technology Review som érets innovator (2014). Storsta segmenten
for Absolicons teknologi ar livsmedel, gruvor och kemi. Turkiet som
land har mycket god solinstralning som passar mycket bra for T160.
Att reducera en del av landets oljeforbrukning innebar en stor
potential for Absolicon. Avtalet innebidr att TYT ska forviarva en
produktionslina under 2023.

Planet Soar

Bolaget ar verksamt inom fornyelsebar energi med losningar inom
finansiering, utveckling, forsoérjningskedja samt projektledning.
Foretaget ar fokuserat pa den franska marknaden som har en stor och
bred industrisektor med utsldpp om ca 40 Mton / ar. Potentialen ar
stor om man kan ersitta endast en liten del av det fossila brénslet som
idag anvinds till uppvarmning. Stora marknader for Absolicons
teknik finns inom livsmedels- och pappersindustri samt fjarrviarme.

h2t consultores (h2t)

h2t &ar baserade i Uruguay och verkar inom miljo- och
energiteknikradgivning med specifikt fokus pa att 16sa tekniska- och
hanteringsproblem inom miljoomradet, energieffektivitet, utveckling
av produktionsprojekt samt processoptimering. Uruguay har en god
finansiell stabilitet och ett uttalat engagemang inom miljéomradet.
Landet har en diversifierad industri som sliapper ut ca 204 kton CO2
per ar. Stora segment for Absolicons teknik finns inom pappers-,
kemikalie-, textil- samt livsmedels- och dryckesindustrin.

CITRUS

CITRUS ér baserade i Mexiko och &r en leverantor av industriell
utrustning samt utvecklare av nyckelfirdiga projekt. Attraktiva
segment for Absolicons teknologi finns inom kemikalie- och
livsmedelsindustrin samt gruvdrift och pappersindustrin.

THEnergy

Bolaget dr verksamt i Chile och dr ett energitjinsteforetag med
viarmelOsningar som specialitet. Chile har en av virldens hogsta
solinstralning vilket ar klart positivt for solfingare. I Chile utgor
dessutom 50% av energianvindningen av virmegenerering. De
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huvudsakliga intressanta segmenten man finner &ar gruvdrift,
kemikalie-, livsmedels- samt tra- och pappersindustrin.

Phoenix Solar Thermal Inc.

Phoenix ar ett kanadensiskt bolag som ingér i en grupp familjedgda
konsultbolag inom termiska energilosningar och specialkonstruerade
energisystem i Nordamerika. Marknaden i Kanada uppgar till ca 2
miljoner solfingare och de framsta branscherna ar inom pappers-,
livsmedel-, kemikalieindustrin samt gruvbranschen.

IDEAL-e SRI Ecosoluzioni

IDEAL-e &r specialiserade pa att designa och utfora projekt inom
energieffektivisering for fastigheter. Bolaget ar lokaliserade i Italien
som har god solinstralning. Potentiell marknad fér Absolicons
solfdangare T-160 i Italien dr ca 5 miljoner kvm (1 miljon
solfangare/2,5 GWth). Regionens storsta segment ar inom pappers-,
livsmedels- och kemikalieindustrin.

Creative Power Solutions (CPS)

Creative Power Solutions har tecknat ett ramavtal med Absolicon for
etablering av en produktionslina for solfdingaren T160 i Egypten. CPS
ar ett energibolag baserat i Schweiz som utvecklar teknologi for
kraftverk. Foretaget har 1ang erfarenhet av kraftverkskonstruktioner
och deras nyckelsystem. Bolaget har under manga ar utvecklat flera
innovativa produkter som Okar brénsleeffektiviteten i dessa
anlaggningar. Den potentiella marknaden i Egypten ar ca 800 000
solfingare. Storsta segmenten ar inom avsaltning, livsmedel-, textil-
och kemikalieindustrin.

Utveckling av affédrer

Absolicon bedomer idag att man potentiellt kan silja fyra
produktionslinor till kunder i Italien dar IDEA-E enligt uppgifter till
bolaget forviarvat en lokal och paborjat planering for placering av
produktionslinan. I Nordamerika for man férhandlingar om
forsiljning utan ramavtal. Aven dir planeras placeringen av
produktionslinan i kundens lokaler. I Egypten finns potential att
snabbt komma till avslut med CSP som har en partner i energisektorn
diar man aven har majlighet till gynnsam finansiering. I Sydafrika kan
det ocksa komma en forsiljning genom samarbetet med Planet Soar
och Greenline Africa. Bolagets samarbetspartner i Kanada, Phoenix
Solar Thermal Inc. har forbetalt 1 MSEK for bestéllning av
komponenter till produktionslinan.

Man avser ocksd att installera pilotanldggningar i Spanien péa
Kanariebarna om 88 m2. Solfingarna skickades under fjarde
kvartalet 2021. I Indien har man tillsammans med Climatenza ett
svenskt-indiskt samarbetsprojekt som fatt 4,9 MSEK av Vinnova.
Planen ar att installera en pilotinstallation hos Raillis India som ar ett
dotterbolag till det multinationella konglomeratet TATA. I Tyskland
har man tillsammans med ADM International SARL tecknat en
avsiktsforklaring om ett solfingarfalt. Avtalet héiller pa att
slutférhandlas och skulle i sa fall innebira att Absolicon installerar
T160 och siljer vidare solvirmen till ADM. Absolicon har tecknat en
avsiktsforklaring med Birra Peroni om ett 660 m2 solfangarfilt vid
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Man har potentiellt fyra
forséljningar av produktionslinor
under forsta halvaret 2022

Totalt sett har nu Absolicon fem
avsiktsforklaringar med
multinationella bolag om
installation av pilotanliggningar.

Bolagen ir AB InBev, Carlsberg,
ADM, Ashai och ett dotterbolag till
TATA.
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deras anldggning i Bari, Italien. Aven dir &r planen att man
tillhandahéller solfdngaren och siljer vidare solvirmen. I Chile har
man en avsiktsforklaring med THENERGY om ett 396m2
solfangarfalt vid bryggeriet Cervecerias Kross.

Demonstrationsanldggning for

soldriven fjarrvarme i Harnésand

For denna anldggning har Energimyndigheten beviljat SEK 8
miljoner och Absolicon investerar ytterligare SEK 8 miljoner for att
siatta upp Europas storsta fjarrvirmeinkopplade solfingarfilt med
koncentrerade solfingare. Anldggningen beriknas ha en total
ytstorlek pa 3 000 m2 samt producera ca 1 miljon kWh solvarme per
ar. De forsta ca 1 000 m2 ar redan monterade och klara.

Solfdngaren ger temperaturer pa upp till 160° C och kommer att
matas ut direkt i fjirrvirmenatet. Uppskattningsvis kommer man
kunna leverera ca 25% av Harnosands varmebehov i fjarrvarmenatet
en solig sommardag. Skulle projektet falla vél ut finns behov av en
betydligt storre anldggning for att klara behovet att kunna sluta elda
branslen under sommarhalvéret.

Skulle projektet visa god lonsamhet finns stora behov for att
ersiatta/komplettera brinsleeldning i kommunens fjarrvarmenit.
Uppskattningsvis bedomer Absolicon att en anldggning som kan
generera 1 miljon kWh kostar ca SEK 6 miljoner till en driftskostnad
pa ca SEK 60 000 per ar.

Svenska Naturskyddsféreningen har lagt en plan for Sveriges energi-
forsorjning ar 2040 att 8 TWh solvarme borde byggas for det svenska
fjarrvirmenitet. Oversitter man det till investeringar skulle det
innebara ca 30—-40 miljarder SEK fordelat pa 50/50 plana och
koncentrerade solfangare.

Under december kom Energimyndigheten ut med en rapport som
visar pa en potential om upp till 15-20 miljarder SEK i solfangare och
sdsongslager som lagrar virme frdn sommar till vinter som da kan
reducera upp till 11 TWh i minskad biobrénsle-anvindning.
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Vardering

Absolicons affarsmodell bygger pa forsdljning av kompletta
produktionslinor dar bolaget far betalt enligt f6ljande:

« Forsiljningspris
» Licensintakt
« Eftermarknadsforsaljning

De ramavtal som hittills slutits ar enligt foljande:

Produktionslinor (uppskattade summor)

Ramavtal Projekt Forsiljnings-  Arlig licensintakt Efterforsaljning
skrevs pris pa forsiljningsvirde
juni 2019 Greenline Africa 40-50 8 56,25
okt 2019 Ariya Finergy 40-50 8 56,25
jan 2020 Al Homsi 40-50 8 56,25
april 2020 WTR 40-50 8 56,25
april 2020 Suld 40-50 8 56,25
juni 2020 Enercity 40-50 8 31,25
juni 2020 Climatenza 40-50 8 43,75
aug 2020 Pelktec 40-50 8 31,25
okt 2020 Temiz Yaratici Teknolojiler 40-50 8 31,25
nov 2020 Avantiare Construcciones 40-50 8 31,25
jan 2021 Planet Soar 40-50 8 31,25
jan 2021 h2t consultores 40-50 8 31,25
feb 2021 CITRUS 40-50 8 31,25
mars 2021 Thenergy 40-50 8 31,25
nov 2021 Phoenix Solar Thermal Inc 40-50 5 43,75
nov 2021 IDEAL-e SRI Ecosoluzioni 40-50 5 43,75
dec 2021 Planet Soar 40-50 5 43,75
jan 2022 Creative Power Solutions 40-50 5 43,75
Alla belopp i MSEK

Kélla: Absolicon pressreleaser

Vi kan nuvirdesberikna dessa kassafloden med f6ljande marginal-
och skatteantaganden. Forsaljningspris 50%, licensintdkt 100% och
efterforsiljning 15%. Skattesatsen ar 20,6%. Vi rdknar dven med ett
avkastningskrav pa 12%.

Exempelkalkyl (MSEK)

Ar 1 2 3
Forsaljningspris 45

Licensintakt 6 6
Efterforsaljning 42 42
Summa intdkter 45 48 48
Kassaflode 18 10 10

Kalla: Absolicon, Analysguiden

Nuviardet av varje installerad produktionslinje som vid fullt
kapacitetsutnyttjande uppgar till ca 100 MSEK, eller dryga 50 kr per
aktie. I dagsldget har bolaget 18 ramavtal. Hittills finns inga
tillgdngliga data for att kunna konstatera hur manga av dessa som
kommer att materialiseras till konkreta affarer.
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Signalviardet av slutna avtal skall dock inte underskattas och vid
framgangsrik forsiljning och leverans av en produktionslina utesluter
vi inte att fler foljer.

For tillfallet behaller vi vart basscenario om 165 kr per aktie men
upprepar att var uppsida ar mycket stor i ett positivt scenario med
upprepade forsiljningsframgéngar av produktionslinor.

Varderingsspannet idag ar relativt stort, vilket beror pé att bolaget
inte har nagra regelbundna intdkter och inte konverterat négot
ramavtal till producerande produktionslinor. Dock om vi ser till
bolagets teknik med god teknikh6jd, bra inflode av ramavtal ser vi ett
mycket spinnande aktiecase med en uppsida mot dagens virdering
om 30%. Nar Absolicon borjar teckna konkreta order ar uppsidan
mycket god givet dagens kurs vilket gor att vi ser 2022 som ett mycket
spannande ar for bolaget.
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Vi behiller vart
basscenario pa 165 kr
och vart optimistiska
virde uppgar till 600 kr
per aktie.
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Disclaimer

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som
sammanstallts med hjilp av killor som bedomits tillforlitliga. Aktiespararna
kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i
analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att
investera i nigot finansiellt instrument. Asikter och slutsatser som uttrycks
i analysen dr avsedd endast for mottagaren. Analysen ar en sa kallad
Uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med
Aktiespararna. Analyserna publiceras lopande under avtalsperioden och
mot sedvanlig fast ersattning. Aktiespararna har i 6vrigt inget ekonomiskt
intresse avseende det som &r foremal for denna analys. Aktiespararna har
rutiner for hantering av intressekonflikter, vilket sakerstiller objektivitet
och oberoende.

Innehéllet far kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan
dock inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som
orsakats av beslut fattade pa grundval av information i denna analys.

Investeringar i finansiella instrument ger mojligheter till vardestegringar
och vinster. Alla sddana investeringar ar ocksd forenade med risker.
Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och
kombinationer av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en
indikation for framtida avkastning.

Analytikern Joakim Kindahl 4ger inte och far heller inte dga aktier i det
analyserade bolaget.

Ansvarig analytiker:

Joakim Kindahl
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