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av Aktiespararna

Forsta tva linor salda

Tva forsta produktionslinorna salda

I slutet av 2022 salde Absolicon tva produktionslinor, en till Creative
Power Solutions i Egypten och en till Phoenix i Kanada. Slutlig
kopeskilling uppgick till 86 MSEK och Absolicon uppskattar att material
och kringtjanster gor att den totala omsattningen kan uppga till 100
MSEK vilket skulle infria malet om 100 MSEK i omsattning 2023.

Produktionslinor viktigt for framtida forsaljning

Absolicon har idag 5 pilotprojekt hos multinationella bolag, dar man
skall konvertera solenergi till anga. Utover dessa har man ocksa fyra
installationer hos produktionslinjepartners, diar man kommer
producera trycksatt hetvatten. Tillsammans med de tva salda
produktionslinorna blir det enklare for Absolicon att na ut och na
potentiella nya kunder. Vikten av referensanliaggningar skall inte

underskattas vid lanseringen av nya produkter.

Nyemission for 6kade forsaljningsinsatser

Bolaget har aviserat att ta in 120 MSEK vilket till storsta delen skall ga
till marknadsforing och pilotinstallationer. Kostnaderna for emissionen
beridknas uppga till 5 MSEK med en teckningskurs pa 90 kr per aktie.
Teckningsperioden 16per mellan 23 februari och 20 mars. Antalet aktier
okar fran 3,3m till 4,67m. Vid fulltecknande av emissionen, tillsammans
med en kassa uppgdende till 26,5 MSEK kommer bolaget att férfoga 6ver
en mycket stark balansriakning med ca 142 MSEK i kassan. Givet de tva
redan salda produktionslinorna och férmodat ytterligare nagra under

2023 ser den finansiella stillningen stark ut framéver.

Fler linor redan under forsta halvaret?

Vi ser det som klokt att Absolicon rider pa den framgang som de tva forst
salda produktionslinorna ger och stirker upp bolagets balansriakning,
dels for att skapa ytterligare mdjligheter till att oka
marknadsforing/forsaljning dels skapa storre troviardighet mot
potentiella motparter genom en starkare balansrdkning. Vi
prognosticerar en omséattning pa drygt 100 MSEK for 2023 och 161
MSEK for 2024 (motsvarar ca 3 salda produktionsanldggningar). Utan
tvekan ser framtiden ljusare ut for bolaget da man till viss del visat pa
att affirsmodellen fungerar, dock ar det fortfarande i tidigt skede och
det ar av vikt att bolaget stirker upp kassan givet den svara
finansieringssituation som rader for tillfillet. I den makromiljo vi lever
med stort fokus pa energisikerhet och CO:-besparingar ligger
Absolicons produkt ratt i tiden och kan man rida pa den framgangsvag

man skapat under senare delen av 2022 ser framtiden ljus ut.
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Rapportkommentar Q4-2022

Datum 13 mars 2023
Analytiker Joakim Kindahl
Basfakta

Bransch Férnybar energi
Styrelseordférande Malte Frisk
vd Joakim Bystrom
Listning Spotlight
Ticker ABSL
Aktiekurs 90 kr
Antal aktier, milj. 4,67
Borsvarde, mkr 420*
Nettoskuld, mkr -142*
Foretagsvarde (EV), mkr 278*
Webbplats http://www.absolicon.se/

* (antar fulltecknad emission)
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Kalla: Spotlight, Nasdag OMX

Prognoser & Nyckeltal, mkr

2021 2022 2023p 2024p

Nettoomsattning 10 12 101 161
Bruttoresultat -1 -5 51 80
Rorelseres. (ebit) -23 -43 -9 5
Omséattningstillvaxt 12%  724% 59%
Bruttomarginal 1%  -39% 50% 50%
Rorelsemarginal n/a n/a n/a  3,3%
EV/ebit -11,8 -63  -292 51,2
EV/omsattning 26,6 22,3 2,7 1,7
Direktavkastning 00 0,0% 0,0% 0,0%

Kélla: Bolaget, Analysguiden
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Nyemission - villkor i korthet’

Vid fullteckning tillférs Absolicon ca 120 MSEK fore
emissionskostnader vilka berdaknas uppga till ca 5 MSEK. Nettolikviden

forvantas anvandas till:

e Forsaljning och marknadsfoéringskostnader: 50%

« Pilotinstallationer med multinationella bolag: 30%
* Forskning & utveckling: 20%

Emissionslikviden bedéms vara tillracklig for att tillsammans med
produktionslinepartners etablera lonsam forsaljning pa flera
marknader och na god l6nsamhet i var forsiljning av

produktionslinor.

20 Mkr av emissionen garanteras av Joakim Bystréom och Olle Olsson.

Teckningsgarantierna ar ej aterkallningsbara men inte sdkerstallda.
Tidsplan for Foretriadesemissionen

Teckningsperiod: 2023-02-23 - 2023-03-20

Handel med teckningsratter: 2023-02-23 - 2023-03-15

Handel med BTA: 2023-02-23 - till dess att emissionen registrerats pa

Bolagsverket

Teckningsresultatet offentliggors: 2023-03-22 (pa eftermiddagen)
Emissionen registreras pa Bolagsverket: Berdknas ske vecka 15
Emissionsvillkor

For varje innehavd aktie pa avstimningsdagen erhalls tva (2)
teckningsratter. Fem (5) teckningsratter ger ratt att kopa en (1) ny B-
aktie till teckningskursen 90 kr. Teckningsperioden l6per fran den 23
februari till och med den 20 mars 2023.

Emissionen omfattar hogst 1 333 722 aktier, varvid antalet aktier 6kar
fran 3 334 305 aktier till 4 668 027 aktier. Aktiekapitalet 6kar vid full
teckning med 1 333 722 kr till 4 668 027 kr.

solvarme-en-stor-och-lonsam-affar/
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Prognoser pekar pa god tillvaxt for

solvarmemarknaden

Varme star idag for ca 50% av den totala energikonsumtionen och ca
40% av CO2-utslappen. Omkring 50% av varmen som produceras gar
till industriella processer och ca 46% till byggnader for uppvarmning
och varmvatten. Resterade del star jordbruket for, framst for
uppvarmning av vixthus. Idag utgor fossila branslen den storsta delen

av energin for virme.

Prognoserna fran IEA’s rapport "Net Zero by 2050” pekar pa god tillvaxt
for solfangare dar efterfrigan kommer inte bara gillande byggnader
utan aven fran industriella tillimpningar och fjarrvirme. Prognoserna
for o6kad anvindning av solfingare for uppviarmning av vatten i
byggnader framgar av tabellen nedan dar andelen 6kar fran ca 7% idag
till ca 35% ar 2050.

miljoner enheter Ar 2020 Ar2030 Ar 2040
Bostader med solfangare pa taket 250 400 1200
Bostader med solceller for elektricitet 25 100 240

Kalla: IEA (2021): Net Zero by 2050: a Roadmap for the Global Energy Sector
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IEA. All rights reserved.

Industriella tillimpningar prognosticeras ocksa av IEA en snabb 6kning
fran dagens niva om forst ca 3% och sedan till 6ver 15% ar 2050. Detta
trots konkurrens fran varmepumpar och elektriska viarmekokare i

applikationer med behov av lag- till mediumtemperaturer.
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Stora investeringar kravs for att stilla om

energisystemet
Om man skall nd de mal man satt upp i den rapport 2 IRENA
(International Renewable Energy Agency) tagit fram kommer det

krévas stora investeringar.

Fram till ar 2050 berdknar de att ca 2 500 miljarder USD kommer att
investeras i fornyelsebara uppvarmningskillor dar solviarme star for
lite drygt halften. Per ar skulle det kravas investeringar pa oéver 70
miljarder USD.

Hittills har dock solvirmemarknaden inte fatt lika stora statliga
omstallningsstdd som till exempel solpaneler som genererar el och dar
man infort investeringsstdd och sa kallade "feed-in” tariffer. Fokus pa
att fasa ut fossila branslen med bland annat inférandet av utslappsratter
och potentiella statliga stod gor att tillvixten kan bli mycket god de
kommande aren. Aven inférandet av direkta stod skulle betyda mycket.3
For Absolicons del anser vi att det ar av stor vikt att man lyckas
installera sin solfingare sia man kan visa upp ett antal
referensanldggningar som potentiella kunder kan ta del av da

marknaden som helhet ar i ett mycket intressant lage.

9%

o

2.5 trillion USD

35%

Solar thermal - industry
Solar thermal - buildings
Geothermal - industry
Geothermal - buildings
Modern biomass - buildings
Biomass - industry

28%

Biomass and biogas - district heating
Others (incl. geothermal) - district heating

o
|

Kalla: IRENA, Cumulative renewable energy investments needed for direct end-uses and heat
applications until 2050

2 https://www.irena.org/-/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2019/Sep/

IRENA Transforming the energy system 2019.pdf

3 https://assets.bbhub.io/professional /sites /24 /BloombergNEF-Hot-Spots-for-
Renewable-Heat-Sep-2021.pdf
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Andel av G20 linder med implementerade
policys for virmestod

Percent

Carbon price or fossil fuel ban 63%

Energy efficiency incentives

58%

Obligatory standards or mandates 37%

Upront cost subsides 37%

Renewable heat target

21%

16%

Operating cost subsides

Kalla: BloombergNEF, WBCSD,
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IRENA World Energy Transition Outlook 2022
En nyligen slappt rapport fran IRENA (The International Renewable

Energy Agency) har utifran ett fornyelsebart fokus gjort mer detaljerade
uppskattningar om vad som kravs for att nd 1,5 graders malet fram till
2030 avseende industrin. For solvirme innebar det att 6kningen skall
ga fran dagens ca 5 miljoner m? till 1 272 miljoner m? ar 2030 och till 1
844 miljoner m? ar 2050.

Idag har Absolicons produktionslina en kapacitet pa ca 100 000 m? per
ar vilket med optimeringar kan dubblas. En enkel raknedvning visar att
man skulle man behdva drygt 6 000 produktionsar i full produktion per
optimerad produktionslina for att uppna det antalet ar 2030 och drygt
9000 ar for malet 2050. Marknaden dr med andra ord potentiellt
mycket stor givet dessa antaganden.
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Kalla: IRENA, World Energy Transitions Outlook 2022, Analysguiden
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IRENAS antaganden visar pa
miljardmarknad for solfangare i
industriella tillimpningar
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Ramavtal

Greenline Africa

Absolicon tecknade ramavtal med Greenline Africa i juni 2019.
Greenline Africa ar ett team med experter inom hallbarhet som under
manga ar innan man kontaktade Absolicon arbetat med solviarme. Det
finns ett flertal sektorer i Sydafrika som t ex ldkemedels-, bryggeri- och

mejeribranschen, vilka alla ar potentiella anvindare av solenergi.

Ariya Finergy

Absolicon tecknade avtal i oktober 2019 med Ariya Finergy Limited
(Ariya) som arbetar med fornyelsebar energi till industrier. Ariya
Finergy Limited ar ett helagt dotterbolag till Ariya Capital Group, som
utvecklar och investerar i ren och fornybar energi i Afrika s6der om
Sahara. Absolicon har tidigare haft fokus pa teindustrin men Ariya har
aven utokat kontakterna till branscher som livsmedels-, textil- samt

dryckesindustrin.

Al Homsi

Absolicon tecknade avtal med Al Homsi i januari 2020, ett
ingenjorsforetag som avser forse omradet med solfangare med Cypern
som bas. Al Homsi har lang erfarenhet i regionen och kommer framst

rikta sig till Cypern, Jordanien, Syrien, Libanon samt Irak.

WTR
WTR i Peru har skrivit ett ramavtal i april 2020 for att etablera en

produktionslinje i Peru. WTR har existerande affarsrelationer inom
segmenten livsmedels- och dryckesindustrin samt gruv- och
fiskeindustrin. Framtida segment kan utdkas till bl a energi for

avsaltningsanlaggningar och soldriven fjarrvarme.

Suld

Avser att etablera en produktionslinje i Mongoliet dir man framst
inriktar sig mot gruv-, olje- och gasindustrin, fjarrvirme samt
livsmedels- och dryckesindustrin. Suld har etablerat relationer med
bade nationella och internationella bolag som Coca-Cola, Carrier
Transcold och Wabco.

Enercity

Absolicon tecknade avtal med Enercity i borjan av juni 2020. Bolaget ar
baserat i Ecuador, ett land belaget vid ekvatorialzonen och har mycket
god solinstrdlning. Enercity ar ett ledande foretag i landet gillande
effektiv energianviandning och fornyelsebara energikillor. Storsta
segmenten for T160 i Equador finns inom livsmedels- och

dryckesindustri samt textil- och kemikalieindustri. Absolicon papekar

Analysguiden
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att undertecknandet av avtalet gatt fort och vissa detaljer aterstar.

Diskussioner har redan inletts om de forsta pilotinstallationerna.

Climatenza

Absolicon tecknade avtal med Climatenza i mitten av juni 2020. Bolaget
driver projekt inom fornyelsebar energi for industrisektorn. Storsta
segmenten for T160 finns inom branscherna textil-, mejeri-, mat-,
dryck-, kemikalie- samt bilindustri. Absolicon har haft kontakt med
Climatenza sedan 2018 och har undersokt marknaden under ett drygt
ar innan man undertecknade ramavtalet. Man har dven paboérjat

diskussioner om en forsta pilotanlaggning i norra Indien.

Pelktec

Absolicon tecknade avtal med Pelktec Company Ltd. i mitten av augusti
2020. Pelktec driver utvecklingsprojekt inom energi, vatten, miljé samt
avfallshantering i Ghana. Storsta segmenten for T160 &r inom
livsmedels-, bryggeri- samt kemikalieindustrin. Diskussioner har precis

inletts om de forsta pilotinstallationerna i Ghana.

Temiz Yaratici Teknolojiler (TYT)

TYT ar ett turkiskt foretag som utvecklar teknologier med fokus pa
hallbarhet och har tilldelats ett antal utméarkelser bl a MIT Technology
Review som arets innovator (2014). Storsta segmenten for Absolicons
teknologi ar livsmedel, gruvor och kemi. Turkiet som land har mycket
god solinstralning som passar mycket bra for T160. Att reducera en del
av landets oljeférbrukning innebir en stor potential for Absolicon.

Avtalet innebar att TYT ska forvarva en produktionslina under 2023.

Planet Soar

Bolaget ar verksamt inom fornyelsebar energi med ldsningar inom
finansiering, utveckling, forsorjningskedja samt projektledning.
Foretaget ar fokuserat pa den franska marknaden som har en stor och
bred industrisektor med utslapp om ca 40 Mton / ar. Potentialen ar stor
om man kan ersatta endast en liten del av det fossila branslet som idag
anvands till uppvarmning. Stora marknader for Absolicons teknik finns

inom livsmedels- och pappersindustri samt fjarrvarme.

h2t consultores (h2t)

h2t ar baserade i Uruguay och verkar inom milj6- och
energiteknikradgivning med specifikt fokus pa att 16sa tekniska- och
hanteringsproblem inom miljdomradet, energieffektivitet, utveckling av
produktionsprojekt samt processoptimering. Uruguay har en god
finansiell stabilitet och ett uttalat engagemang inom miljdomradet.
Landet har en diversifierad industri som slapper ut ca 204 kton CO2 per
ar. Stora segment for Absolicons teknik finns inom pappers-, kemikalie-

, textil- samt livsmedels- och dryckesindustrin.

Analysguiden
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CITRUS

CITRUS éar baserade i Mexiko och ar en leverantor av industriell
utrustning samt utvecklare av nyckelfirdiga projekt. Attraktiva
segment for Absolicons teknologi finns inom kemikalie- och

livsmedelsindustrin samt gruvdrift och pappersindustrin.

THEnergy

Bolaget ar verksamt i Chile och ar ett energitjansteforetag med
vdrmelosningar som specialitet. Chile har en av varldens hogsta
solinstralning vilket ar Kklart positivt for solfangare. 1 Chile utgor
dessutom 50% av energianvandningen av varmegenerering. De
huvudsakliga intressanta segmenten man finner ar gruvdrift, kemikalie-

, livsmedels- samt tra- och pappersindustrin.

Phoenix Solar Thermal Inc.

Phoenix ar ett kanadensiskt bolag som ingar i en grupp familjedgda
konsultbolag inom termiska energilésningar och specialkonstruerade
energisystem i Nordamerika. Marknaden i Kanada uppgar till ca 2
miljoner solfingare och de framsta branscherna ar inom pappers-,

livsmedel-, kemikalieindustrin samt gruvbranschen.

IDEAL-e SRI Ecosoluzioni

IDEAL-e ar specialiserade pa att designa och utfora projekt inom
energieffektivisering for fastigheter. Bolaget ar lokaliserade i Italien
som har god solinstralning. Potentiell marknad for Absolicons
solfangare T-160 i Italien ar ca 5 miljoner kvm (1 miljon solfangare/2,5
GWth). Regionens storsta segment dr inom pappers-, livsmedels- och

kemikalieindustrin.

Creative Power Solutions (CPS)

Creative Power Solutions har tecknat ett ramavtal med Absolicon for
etablering av en produktionslina for solfangaren T160 i Egypten. CPS ar
ett energibolag baserat i Schweiz som utvecklar teknologi for kraftverk.
Foretaget har lang erfarenhet av kraftverkskonstruktioner och deras
nyckelsystem. Bolaget har under manga ar utvecklat flera innovativa
produkter som Okar bransleeffektiviteten i dessa anldggningar. Den
potentiella marknaden i Egypten dr ca 800 000 solfingare. Storsta
segmenten ar inom  avsaltning, livsmedel-, textil- och

kemikalieindustrin.

Sisener Ingenieros

Sisener Ingenieros tecknade i december 2022 ett ramavtal och har i
samband med detta betalat 1,5 MSEK i en bankgaranti. Bolaget ar
fokuserat pa Iberiska halvon och utfor ingenjors- och konsulttjanster
men dven infrastrukturer och projekt for cirkular ekonomi. Sisener har
erfarenhet av termisk energi fran projekt som kan tillimpas pa

industrier som bryggeri, pappersindustri, gruvdrift, textil, garvning,

Analysguiden
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kylning, fjarrvarmeprojekt och kraftverk. De storsta segmenten for

Absolicons solfangare i regionen 4r inom pappers- och

kemikalieindustrin samt livsmedelsbearbetning.

Teknikutveckling och potentiell

breddning av anvandningsomraden for

solfangare

Varmen som genereras genom Absolicons solfangare har potentiellt fler

applikationsomraden som bolaget fornarvarande utreder. Det ar fraimst

fem omraden bolaget framhaver.

Genom att ta vara pa spillvirme fran industrin kan man
tillverka vitgas och processvarme.

Tillverkning av ammoniak genom atervinning av spillvirme
och produktion av soldnga.

Lagra varme som produceras under dagen med solinstralning i
hogtemperaturvirmelager. Bolaget har ett samarbetsavtal
med Goran Bolin (grundare SaltX) gillande energilager for
hogre temperaturer, mdjlig inkludering av en patenterad indisk
produkt i Absolicons solviarmekoncept samt utvardering av
lagring i berg och uppvarmning av en stenbadd.

Sasongslager for solvirme dir man lagrar virme som
genereras under sommaren till vinterhalvaret i groplager.
Detta system byggs i flera lander och finns redan i Danmark.
Absolicon har tva projekt med universitet som fatt 5 miljoner i
statlig finansiering for att kunna implementera tekniken i
Absolicons erbjudande. Potentialen i Sverige enligt
Energimyndigheten ar ca 11 TWh vilket motsvarar en
besparing av ca hélften av Sveriges eldande av skogsbransle.
Sasongslager kan dven vara aktuellt for industrier for att lagra
varme.

En kombination av hdégtemperaturvirmepumpar och
solvirme dir man under dagen producerar anga fran
solfangare och lagrar 6verskottsviarme i groplager (se punkten
ovan). D3 solen inte skiner genererar man anga genom
varmepumpar. Kostnaden att generera anga  ar
uppskattningsvis dubbelt sa hog via virmepumpar jamfort med
generering direkt fran solfangare. Dock kan kombinationen

medfora att man helt frigor sig fran fossila branslen.

Analysguiden
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Demonstrationsanldaggning for

soldriven fjarrvarme i Hirnésand

For denna anlaggning har Energimyndigheten beviljat SEK 8 miljoner
och Absolicon investerar ytterligare SEK 8 miljoner for att sitta upp en
av Europas storsta fjarrvirmeinkopplade solfangarfilt med
koncentrerade solfangare. Anldggningen beraknas ha en total ytstorlek
pé 3 000 m? samt producera ca 1 miljon kWh solviarme per 4r. De forsta

ca 1 000 m? ar redan monterade och Kklara.

Solfangaren ger temperaturer pa upp till 160° C och kommer att matas
ut direkt i fjarrvarmenatet. Uppskattningsvis kommer man kunna
leverera ca 25% av Harnésands varmebehov i fjarrvarmenétet en solig
sommardag. Skulle projektet falla val ut finns behov av en betydligt
storre anlaggning for att klara behovet att kunna sluta elda branslen

under sommarhalvaret.

Skulle projektet visa god lonsamhet finns stora behov for att
ersatta/komplettera bransleeldning i kommunens fjarrvarmenat.
Uppskattningsvis bedomer Absolicon att en anliggning som kan
generera 1 miljon kWh kostar ca SEK 6 miljoner till en driftskostnad pa
ca SEK 60 000 per ar.

Svenska Naturskyddsféreningen har lagt en plan for Sveriges energi-
forsorjning ar 2040 att 8 TWh solviarme borde byggas for det svenska
fjsrrvirmenitet. Oversitter man det till investeringar skulle det
innebdra ca 30-40 miljarder SEK fordelat pa 50/50 plana och

koncentrerade solfangare.

Under december kom Energimyndigheten ut med en rapport som visar
pa en potential om upp till 15-20 miljarder SEK i solfingare och
sasongslager som lagrar virme fran sommar till vinter som da kan

reducera upp till 11 TWh i minskad biobransle-anvandning.
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Rapporter visar pa mycket stor potential
att ersatta biobrinsle i Svenska
fjarrvirmenat
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Vardering

Absolicons affirsmodell bygger pa forsiljning av kompletta
produktionslinor dar bolaget far betalt enligt féljande:

« Forsaljningspris
e Licensintdkt
o Eftermarknadsforsaljning

De ramavtal som hittills slutits ar enligt foljande:

Produktionslinor (uppskattade summor)

Ramavtal Projekt Forsdljnings-  Arlig licensintakt Efterforséljning
skrevs pris pa foérsaljningsvirde
juni 2019 Greenline Africa 40-50 8 56,25
okt 2019 Ariya Finergy 40-50 8 56,25
jan 2020 Al Homsi 40-50 8 56,25
april 2020 WTR 40-50 8 56,25
april 2020 Suld 40-50 8 56,25
juni 2020 Enercity 40-50 8 31,25
juni 2020 Climatenza 40-50 8 43,75
aug 2020 Pelktec 40-50 8 31,25
okt 2020 Temiz Yaratici Teknolojilel 40-50 8 31,25
nov 2020 Avantiare Construcciones 40-50 8 31,25
jan 2021 Planet Soar 40-50 8 31,25
jan 2021 h2t consultores 40-50 8 31,25
feb 2021 CITRUS 40-50 8 31,25
mars 2021 Thenergy 40-50 8 31,25
nov 2021 Phoenix Solar Thermal Inc 40-50 5 43,75
nov 2021 IDEAL-e SRI Ecosoluzioni 40-50 5 43,75
dec 2021 Planet Soar 40-50 5 43,75
jan 2022 Creative Power Solutions 40-50 5 43,75
dec 2022 Sisener Ingenieros 40-50 4,5 45
Alla belopp i MSEK

Kalla: Absolicon pressreleaser

Vi kan nuvardesberakna dessa kassafloden med fdljande marginal- och
skatteantaganden. Forséljningspris 50%, licensintdkt 100% och
efterforsaljning 15%. Skattesatsen ar 20,6%. Vi raknar dven med ett

avkastningskrav pa 12%.

Exempelkalkyl (MSEK)

Ar 7 2 3
Forsaljningspris 45

Licensintakt 6 6
Efterforsaljning 42 42
Summa intakter 45 48 48
Kassaflode 18 10 10

Kalla: Absolicon, Analysguiden
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Nuvardet av varje installerad produktionslinje som vid fullt
kapacitetsutnyttjande uppgar till ca 100 MSEK, eller dryga 50 kr per
aktie.

Signalvardet av slutna avtal skall dock inte underskattas och vid
framgangsrik forsiljning och leverans av en produktionslina utesluter

vi inte att fler foljer.

Vijusterar vart basscenario som en konsekvens av hogre ranteldge viket
paverkar avkastningskravet samt forvintat utspidning i den
nyemission som pagar for tillfallet fran 165 kr per aktie till 150 kr per
aktie men upprepar att var uppsida ar mycket stor i ett positivt scenario

med upprepade forsiljningsframgangar av produktionslinor.

Viarderingsspannet idag ar relativt stort, vilket beror pa att bolaget inte
har nagra regelbundna intdkter och har precis erhallet sina forsta
orders av producerande produktionslinor. Dock om vi ser till bolagets
teknik med god teknikho6jd, bra inflode av ramavtal ser vi ett mycket
spannande aktiecase. Risken ar fortfarande stor da bolaget fortfarande

gar med forlust och ar beroende av extern finansiering.
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Absolicon

Disclaimer

Aktiespararna, www.aktiespararna.se, publicerar analyser om bolag som
sammanstallts med hjilp av killor som bedomts tillforlitliga. Aktiespararna
kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som skrivs i
analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera
i nagot finansiellt instrument. Asikter och slutsatser som uttrycks i analysen ar
avsedd endast for mottagaren. Analysen ar en sa kallad Uppdragsanalys dar
det analyserade Bolaget tecknat ett avtal med Aktiespararna. Analyserna
publiceras l6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast ersattning.
Aktiespararna har i 6vrigt inget ekonomiskt intresse avseende det som ar
foremal for denna analys. Aktiespararna har rutiner for hantering av

intressekonflikter, vilket sakerstaller objektivitet och oberoende.

Innehallet far kopieras, reproduceras och distribueras. Aktiespararna kan
dock inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som

orsakats av beslut fattade pa grundval av information i denna analys.

Investeringar i finansiella instrument ger mojligheter till vardestegringar och
vinster. Alla sddana investeringar ar ocksa forenade med risker. Riskerna
varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinationer av
dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation for framtida

avkastning.

Analytikern Joakim Kindahl ager inte och far heller inte dga aktier i det

analyserade bolaget.

Ansvarig analytiker:

Joakim Kindahl
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