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1. CARATERIZACAO DO FUNDO

1.1. HISTORIAL E OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo, até 27 de julho de 2017, foi denominado por “Banco BIC Investimento — Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto” tendo, apos deliberacdo do Conselho de Administracdo da CMVM, sido alterado passando a
denominar-se “EuroBic Investimento — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto”, adiante designado por “Fundo”.

A sua constituicdo foi autorizada por deliberagdo do Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios em 22 de novembro de 2012, por tempo indeterminado, tendo iniciado a sua atividade em 4 de
janeiro de 2013.

Constituiu-se como um Fundo de Investimento Mobiliario Aberto Misto de Obrigacdes, tendo desde o dia 9 de
setembro de 2013 assumido a forma de Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto nos termos do n° 2 do art® 2°
do Regulamento da CMVM n° 2/2015.

O Fundo é administrado pela Heed Capital SGOIC, S.A., anteriormente denominada por Dunas Capital — Gestao
de Activos - SGOIC, S.A., e a entidade depositaria dos valores mobiliarios é o Banco BIC Portugués, S.A..

As entidades comercializadoras sdo a Heed Capital SGOIC, S.A., na sua sede na Rua Alexandre Herculano n°
25 . 4° andar em Lisboa, o depositario, Banco BIC Portugués S.A., na sua sede na Avenida Antonio Augusto de
Aguiar, 132 em Lisboa, bem como nos seus balcdes e centros de empresa, o Best — Banco Electrénico de
Servigo Total, S.A., nos Centros de Investimento BEST que s&o agéncias do Banco BEST e através dos canais
de comercializagdo a distancia: por Internet através do sitio www.bancobest.pt e por servigo telefénico 707 246
707 e o Banco Invest, S.A., na sua sede na Av. Eng® Duarte Pacheco, Torre 1, 11° andar, em Lisboa, através
dos seus balcdes e através do site www.bancoinvest.pt para os clientes que tenham aderido a este servigo.

O Fundo tem como principal objetivo proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira diversificada
de ativos com diferentes graus de risco sendo indicado para aplicagdes numa 6tica de médio/longo prazo.

1.2 POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo podera investir em simultdneo em diversos tipos de instrumentos financeiros tais como: obrigagdes
(taxa fixa e variavel), acdes, ativos de curto prazo, designadamente certificados de depodsito, depdsitos e
aplicagdes nos mercados interbancarios, bilhetes do tesouro, papel comercial, outros instrumentos de divida de
natureza equivalente e unidades de participagdo de fundos de investimento.

O Fundo apenas investirda em obrigagbes e ativos de curto prazo que se encontrem denominados em euros e
apenas podera investir um maximo de 20% do seu valor liquido global em agdes, unidades de participagdo ou
outros instrumentos financeiros derivados cujo ativo subjacente seja equivalente a agdes ou indices de agdes
sedeados na Europa.

O Fundo investira preferencialmente em ativos denominados em euros podendo, contudo, investir os seus
capitais em instrumentos denominados em divisas diferentes do euro, e podera ou nado efetuar a cobertura do
risco cambial inerente a valores expressos noutras divisas através de instrumento adequado, sendo que a
exposi¢ao ao risco cambial sera delimitada a 5% do valor liquido global do Fundo.

A politica de investimento mantém-se inalterada desde a constituicdo do Fundo.
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1.3. PERFIL DO INVESTIDOR

O Fundo adequa-se a Clientes com perfil de risco moderado, que numa perspetiva de médio / longo prazo
pretendem rentabilizar a sua carteira através da exposigédo a varias classes de ativos estando dispostos a tolerar
flutuagdes no capital. O prazo de investimento minimo recomendado é de dois anos.

1.4. BENCHMARK (PARAMETRO DE REFERENCIA)

O Fundo adotou como benchmark a Euribor 3M + 1%.

A taxa Euribor 3 meses é a taxa de juro de referéncia para o Euro utilizada nos mercados financeiros e
reconhecida como representativa das condi¢des de mercado, fixada diariamente para o prazo de 3 meses.

1.5. POLITICA DE EXECUCAO DE OPERACOES E TRANSMISSAO DE ORDENS

A Sociedade Gestora encontra-se sujeita ao dever de assegurar as melhores condigées na execugéo de todas
as operagdes, tomando sempre em consideragéo todos os fatores considerados relevantes para se assegurar o
melhor resultado possivel para o Fundo.

1.6. VALORIZACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os ativos encontram-se valorizados de acordo com as regras de valorimetria estabelecidas no ponto 3.2. do
Capitulo 1l do prospeto completo do Fundo, as quais se encontram descritas na Nota 4 do Anexo as
Demonstragbes Financeiras.

1.7. CONDICOES DE INVESTIMENTO

O montante minimo de subscri¢éo foi, até 19 de agosto de 2013, de 1.000 EUR.

Apds esta data este montante foi reduzido por forma a aproximar o seu valor ao praticado por outros
concorrentes no mercado. As condigbes de investimento em vigor sdo as que seguidamente se apresentam:

Condigoes de Investimento em 31 de dezembro de 2021

Subscrigdo inicial 500 EUR Prazo Liq. Subscrigdo D+1

Investimentos adicionais 100 EUR Prazo Liq. Resgate D+3

Comissodes

Subscrigéo 0% Gestao Fixa ** 1%

Resgate 0% Variavel ** *
Depositario ** 0,20%

*10% a incidir sobre a valorizagao positiva do Fundo face ao benchmark com high water mark, ou seja, quando a rendibilidade do
FUNDO exceda na data do seu aniversario, a Euribor 3M + 1% apurada no inicio do Fundo e posteriormente em cada ano apéds a
constituigdo do FUNDO.

** sobre esta comissé&o recai, desde o dia 1 de janeiro de 2019, imposto de selo a taxa legal em vigor.
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2. EVOLUGAO DA ATIVIDADE DO FUNDO
21. ECONOMIA E MERCADOS

2021 foi um ano de grande incerteza em que os mercados alternaram entre a expectativa de um regresso a
normalidade e o surgir de novas vagas pandémicas.

A distribuicdo das vacinas e o abrandamento das medidas restritivas foram seguidos por uma recuperagao
econOmica, mas o aparecimento de novas variantes tornou-se um entrave a uma recuperagdo mais célere.
Apesar destes desafios, o PIB mundial cresceu e, em alguns casos, ultrapassou os niveis pré-pandemia.

PIB Anual 2020 / 2022 (Estimativas / Projecoes)

WORLD ECONOMIC OUTLOOK OCTOBER 2021

GROWTH PROJECTIONS BY REGION

(PERCENT CHANGE)

UNITED STATES S
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- 2021 2022

2020 2021 2022

Source: IMF, World Economic Outlook, October 2021.
IMF.org/social Note: Order of bars for each group indicates (left to right): 2020, 2021 projections, and 2022 projections.

A saida da crise pandémica foi marcada pela escassez de mao-de-obra, pelos problemas das cadeias de
fornecimento e pelo aumento da inflagdo. Os pregcos aumentaram de forma particularmente rapida em areas
como alimentagao, energia e automoveis, com o indice de pregos do consumidor dos EUA a subir para os niveis
mais elevados dos ultimos 40 anos.

Tal como seria expectavel, os indicadores avangados de atividade (grafico abaixo) sinalizaram uma forte
recuperacgao ciclica até meados do ano, recuperagdo essa que moderou o seu ritmo na segunda metade do ano,
apesar de terminar o ano em terreno expansionista.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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Purchasing Managers Indexes

Country / Region jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21

United States 58.7 59.5 59.7 63.5 68.7 63.7 59.9 55.4 55.0 57.6 57.2 57.0
Eurozone 47.8 48.8 53.2 53.8 571 59.5 60.2 59.0 56.2 54.2 55.4 53.3
Germany 50.8 511 57.3 55.8 56.2 6041 624 60.0 55.5 52.0 52.2 49.9
France 47.7 47.0 50.0 51.6 57.0 57.4 56.6 55.9 55.3 54.7 561 55.8
Italy 47.2 514 519 51.2 55.7 58.3 58.6 591 56.6 54.2 57.6 54.7
Spain 52.0 50.7 52.7 52.7 52.6 52.8 54.5 53.4 531 55.5 561 54.8

United Kingdom 41.2 49.6 56.4 60.7 62.9 62.2 59.2 54.8 54.9 57.8 57.6 53.6

Japan 541 5561 58.9 60.9 65.6 63.9 60.4 60.3 571 57.8 58.1 57.9
China 522 56.8 629 62.3 65.4 62.8 59.2 57.9 57.7 58.1 58.5 57.5
India 39.5 49.5 56.3 61.0 629 62.4 59.6 55.0 55.4 591 58.5 53.6
Brazil 37.2 512 59.7 62.0 631 62.6 59.9 551 60.4 614 571 53.4

Fonte: Bloomberg

A recuperagédo do mercado de trabalho tem sido particularmente notavel. Os EUA adicionaram 18,5 milhdes de
empregos, desde abril de 2020, e o numero de pessoas que se candidataram ao pedido de subsidio de
desemprego atingiu recentemente um minimo de 52 anos.

A dindmica também tem sido favoravel aos trabalhadores em relacdo aos seus empregadores, e num
movimento chamado "the great resignation" milhdes de trabalhadores abandonaram os seus empregos ou
exigiram salarios mais elevados.

O ano terminou com o Indice de Pregos no Consumidor (IPC) a subir ao ritmo anual mais rapido desde o inicio
da década de 1980, o que significa que é a primeira vez que muitos consumidores e investidores se tém
confrontado com este tipo de inflagéo.

A historia de 2021 nao estaria completa sem mencionar a Reserva Federal e o BCE.

Ao longo do ano, a FED manteve as taxas de juro perto de zero e continuou a injetar milhares de milhdes de
ddlares nos mercados todos os meses - medidas que incentivaram os investidores a procurar ativos de maior
retorno, como agdes, e contribuiu para uma inflagdo mais elevada.

A medida que o ano se aproximava do seu fim, a FED fez uma reviravolta e anunciou planos para terminar o seu
programa mensal de compra de obrigagdes, até margo de 2022, e sinalizaram a intengdo de aumentar a taxa
dos “FED funds” pelo menos trés vezes em 2022 para moderar a inflagao.

Tal como a FED, o BCE manteve as taxas diretoras inalteradas durante o ano e manteve os programas de
compras de ativos inalterados. No entanto, na reunido de dezembro, o Banco Central Europeu anunciou o
calendario para o fim dos programas de emergéncia langados para responder ao choque pandémico. Assim, o
BCE anunciou o fim do PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme), em margo 2022, mas duplicou
transitoriamente o APP (Asset Purchase Programme) para facilitar a transigao.

Nos mercados obrigacionistas, as curvas de rendimentos globais terminaram o ano, de uma forma geral, mais
elevadas. As taxas de rendimento dos Treasuries norte-americanos subiram em toda a linha, com aumentos
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maiores ao longo das maturidades intermédias, e as menores nas maturidades mais longas. As obrigacdes
ligadas a inflagdo superaram significativamente as obrigagées de taxa fixa.

Curva de Rendimentos dos EUA
90 <GO> to save current settings as default vi
[US Treasury Actives Curve] Actions ~ | ' Table | Export - | Settings -
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Fonte: Bloomberg

O rendimento dos titulos do tesouro norte-americano a 10 anos, que tinham iniciado o ano a 0,92%, subiu 59
p.b. para 1,51% no final do primeiro semestre, tendo feito um maximo de 1,77% no final do primeiro trimestre.

Curva de Rendimentos Alema
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Fonte: Bloomberg

Na Alemanha o rendimento dos bunds a 10 anos, que tinham iniciado o ano a -0,57%, subiu 39 p.b. para -
0,18%, tendo feito um maximo de -0,09% em outubro.

Os spreads periféricos mantiveram-se relativamente estaveis durante os primeiros trés trimestres do ano. No
ultimo trimestre e com o aproximar do anuncio do fim do PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme)
assistimos ao alargar generalizado dos spreads periféricos, com maior foco em ltalia.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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Spread periféricos vs. Alemanha (10 anos)
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Retorno absoluto dos indices de obrigagoes do tesouro com maturidades superior a 1 ano
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As yields das obrigagbes subiram, resultando num desempenho negativo para todas as categorias de divida

soberana.
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Credit Spreads
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Fonte: Bloomberg

No mercado de crédito os spreads mantiveram-se bastante estaveis durante os primeiros trés trimestres, tendo
tido maior volatilidade no ultimo trimestre do ano, mas terminaram o ano praticamente inalterados. O indice
Markit Itraxx Europe manteve-se inalterado tendo o indice Markit Itraxx Crossover Europe estreitado 1 p.b..

Ao longo do ano, o mercado acionista continuou a registar uma subida relativamente constante, com as grandes
bolsas nos EUA a terminarem, em 2021, perto de um valor recorde. O indice S&P 500 subiu 26,9% e o

Nasdag100 26,6%. Na Europa, o CAC francés valorizou 28,9%, o DAX aleméo 15,8% e o Stoxx 600 22,2%.

Performance dos mercados acionistas
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Fonte: Bloomberg

A rotagdo foi um tema permanente durante o ano. As agdes value, ou aquelas com mudltiplos relativos mais
baixos, comegaram bem o ano a medida que a economia reabriu e as taxas de juro subiram. Na parte final do
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ano, com o surgimento da variante Delta, e uma consequente nova vaga da pandemia, as agdes growth
recuperaram o underperformance.

Nos mercados emergentes, o0 MSCI Emerging Markets Index foi o Unico indice a terminar o ano negativo, com
uma queda de 5,46% no ano.

2.2. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

A estratégia de gestdao do Fundo continua, tal como em anos anteriores, a basear-se numa componente de
depodsitos a prazo e liquidez, uma componente de instrumentos de taxa de juro ao longo do espetro de
maturidades e uma componente acionista.

Foi opgao da gestéo, continuar, tal como nos ultimos anos, a usar uma estratégia barbell: concentrar o risco do
portfolio no mercado acionista, em divida italiana e algum crédito diversificado e usar uma componente elevada
de depdsitos a prazo como forma de controlar a volatilidade da carteira.

O fundo manteve, ao longo de 2021, uma exposi¢do ao mercado de divida soberana italiana muito relevante, de
aproximadamente 20%. No ultimo trimestre reduzimos a mesma para cerca de 13%. O spread da divida publica
italiana continua, do ponto de vista da gestdo, a torna-la muito atrativa, face as alternativas existentes, no
entanto a redugédo do nivel absoluto das taxas de juro levou-nos a diminuir a posigao.

O high yield europeu continua a ter alguma atratividade do ponto de vista risco / retorno em relagdo as
alternativas. A exposi¢do do fundo a esta classe comegou o ano em cerca de 20% e terminou com cerca de
14%. As posicbes mais relevantes foram o ETF de high yield europeu e divida CoCo (Contingent Convertible) do
Banco Comercial Portugués.

A exposicao aos mercados acionistas europeus manteve-se acima de 18%, muito perto do maximo permitido,
por continuarmos a considerar ser esta a classe de ativos com maior potencial para aproveitar a recuperagao
economica pos pandemia.

A exposicao aos mercados acionistas foi implementada através da alocagéo a ETFs.

As posig¢des incidiram essencialmente sobre os indices alemao (DAX), Italiano (MIB), francés (CAC), espanhol
(IBEX), o Euro Stoxx 50, o Stoxx 600 e o Stoxx Banks.

As taxas oferecidas pelos depdsitos a prazo continuam a ser pouco atrativas do ponto de vista absoluto, mas
interessantes do ponto de vista relativo e do ponto de vista de risco / retorno para a totalidade do portfdlio.
Continuamos a achar que faz sentido manter uma alocagao relativamente elevada, dado o montante de divida
que transaciona com taxas negativas, que no final do ano ascendia a 9,94 trilides de euros. Por essa raz&o, por
falta de alternativas mais atrativas de baixo risco e para controlar a volatilidade, sem aumentar o risco global da
carteira, foi decidido manter uma posigao relevante em depdsitos.

Esta componente iniciou 0 ano com um peso global correspondente a aproximadamente 39% do valor liquido
global do fundo e terminou com cerca de 52%.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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2.3. EVOLUGAO DA ATIVIDADE DO FUNDO

Em 31 de dezembro de 2021, o montante sob gestdo do Fundo ascendia a 6.196.376 EUR, sendo o valor da
unidade de participagéo de 11,9148 EUR.

No quadro seguinte apresenta-se a demonstragéo do patriménio do fundo com referéncia a 31 de dezembro de
2021:

Rubrica Montante
Valores mobiliarios 2980820€
Saldos bancarios 3268 041€
Outros Ativos 15218 €

Total Ativos 6264 079 €
Passivo 67 704 €

Valor Liquido do Inventario 6 196 376 €

No que se refere as unidades de participagdo em circulagdo e seu correspondente valor unitario, de seguida
apresenta-se quadro com a sua evolugdo mensal no ano de 2021:

Més Valor da UP N° de UP's Montante sob gestao
janeiro 11,5040 356 504,0790 4101237 €
fevereiro 11,5906 352 715,4990 4088 207 €
margo 11,7621 356 512,7968 4193 365 €
abril 11,7708 359 057,0188 4226 408 €
maio 11,8601 373 485,7673 4429602 €
junho 11,8711 407 795,5214 4840982¢€
julho 11,9229 419 601,2603 5002870 €
agosto 11,9461 433 899,9672 5183434 €
setembro 11,8866 462 310,1916 5495 309 €
outubro 11,9163 468 393,6635 5581562 €
novembro 11,8207 489 990,4958 5792055 €
dezembro 11,9148 520 056,5799 6 196 376 €

O quadro seguinte apresenta a evolugdo, nos Ultimos cinco anos, do numero de unidades de participagdo em
circulagao, do valor da unidade de participagdo e do numero de participantes:

2020 2019 2018 2017
Valor das UP's 11,6115 € 11,3077 € 10,6272 € 10,9578 €
N° de UP's 520 056,5799 364 988,6417 412 224,6851 407 224,7645 456 462,9755
N° de Participantes 281 303 310 356

RELATORIO E CONTAS
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Desde o inicio do Fundo o valor da unidade de participagdo teve a evolugdo que é descrita pelo grafico
seguidamente apresentado:

12 34
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No periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2021 os custos com comissdes de gestédo e
de depdsito ascenderam respetivamente a 48.796 EUR e 9.759 EUR. Relativamente aos custos e proveitos do
Fundo, os mesmos ascenderam ao montante total de 152.468 EUR e 262.645 EUR respetivamente.

O quadro seguinte apresenta a evolugéo, nos ultimos cinco anos, do total de proveitos e custos e comissdes de
gestao e deposito suportadas:

2021 2020 2019 2018 2017
Volume Total sob Gestéo 6 196 376 € 4 238070€ 4661334 € 4327691 € 5001867 €
Proveitos (totais) 262 645 € 306 982 € 364 461 € 146 184 € 291 354 €
Custos (totais) 152 468 € 237 429 € 96 218 € 288 607 € 140 829 €
Comisséo de gestéo 48796 € 44 197 € 42892 € 47 280 € 53363 €
Comisséo de deposito 9759 € 8839 € 8578 € 9456 € 10673 €
Comissoes de transacgéo 1339€ 2424 € 1297 € 2344 € 3112€

24. RENDIBILIDADES E RISCO HISTORICO

De seguida apresentam-se as medidas de rendibilidade e risco do Fundo:

2021 2020 2019 2018 2017
Rendibilidade 2,61% 2,69% 6,40% -3,02% 2,78%
Risco 3 5 3 3 2

RELATORIO E CONTAS
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Acresce referir que dando cumprimento ao disposto no art. 72° do Regulamento n°® 2/2015 da CMVM (alterado
pelos Regulamentos da CMVM n°13/2018 e 4/2019 e republicado pelo Regulamento da CMVM n° 3/2020):

a) arendibilidade divulgada representa dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura,
porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco
que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo);

b) As rendibilidades apresentadas nao incluem comissdes de subscrigdo e/ou resgate e tém como base os
valores das unidades de participagéo calculados no ultimo dia de cada ano e apenas seriam obtidas se

o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

c) As rendibilidades histéricas apresentadas sdo calculadas na divisa em que se encontra denominada a
unidade de participagdo do Fundo.

2.5. COMPOSICAO DA CARTEIRA DE APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Principais activos em carteira %

Divida Pblica Italia 2033|09|01 5,49% S [

IS Mk Iboxx Eur HYY 4,14% owgaste: [

Xtrackers DAX UCITS 3,80% Divida Pablica -

BCPPL 9 1/4 PERP 3,49% Papel Comercia

iShares STOXX Europe 3,39% Liquidez e Depésitos _

Total 20,31%

0% 10% 20% 30% 40% S50% 60%

2.6. MONTANTE TOTAL DE REMUNERAGCOES PAGAS PELA SOCIEDADE GESTORA AOS
SEUS COLABORADORES

No exercicio de 2021 a sociedade gestora do Fundo, Heed Capital SGOIC, S.A. registou um custo total com
remuneragdes dos seus colaboradores no montante de 480.984 € o qual se desagrega da seguinte forma:

Colaboradores Remurjeragées Remurjfera?()es
Fixas Variaveis
Orgaos de Gestao 3 273625€ 0000 aee-----
Colaboradores 7 207 359€ 0 aee-----
10 480984€ 0 --------

Durante o exercicio de 2021 o montante total de remuneragdes pagas aos responsaveis pela gestdo de carteiras
ascendeu ao montante total de 135.100 €.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
12



Heed — EUROBIC INVESTIMENTO N g

i i EuroBic
e Capital FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

2.7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de dezembro de 2021 o Fundo nao detinha qualquer exposi¢ao a instrumentos financeiros derivados.

2.8. MOVIMENTOS OCORRIDOS NOS ATIVOS DO OICVM

Os movimentos ocorridos nos ativos do Fundo durante o ano de 2021 foram os que se seguidamente se
discriminam:

Rubrica Montante
Rendimento do investimento 76 374 €
Custos de gestao 48 796 €
Custos de depdsito 9759 €
Outros encargos, taxas e impostos 13018 €
Custos de negociagéo 1339€
Aumento ou diminuigdo da conta de capital 1958 306 €
Resultado liquido 110177 €
Mais ou menos valias de investimento 109533 €
Alteragdo que afete os ativos e passivos 2817 €

2.9. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apesar de ainda ndo ser possivel antever, a esta data, o impacto efetivo do conflito armado que se iniciou em
territério ucraniano a 24 de fevereiro de 2022, entre a Russia e a Ucrania, é provavel que o mesmo venha a ter
repercussdes sobre a atividade da Sociedade, designadamente face ao agravar do contexto macroeconémico
que esta situagdo tem vindo a provocar, através de um forte aumento do pregco de um conjunto de matérias-
primas a nivel global e dos eventuais impactos no crescimento econémico mundial e, em particular, na Europa.
A Sociedade esta ativamente a monitorizar esta situagédo e, apesar da imprevisibilidade da mesma a esta data,
consideramos que ndo impacta as demonstracbes financeiras da Sociedade do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021.

2.10. NOTAS FINAIS

O Prospeto, o IFI (Informagdes Fundamentais destinadas aos Investidores) bem como o relatério anual e
semestral encontram-se a disposi¢cao de todos os interessados junto da sede da sociedade gestora ou nos
balcbes do depositario.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora

Joaquim Maria Magalhaes Luiz Gomes

Presidente
Nuno Miguel de Lemos Montes Pinto Pedro Miguel Fernandes e Fernandes
Vogal Vogal
RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2021
(montantes expressos em euros)

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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EUROBIC INVESTIMENTO - FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

Juro Decorrido

Designacgéao Quantidade Precgo unitario Moeda Valor Total (EUR) % VLGF

(EUR)
A - Composicao discriminada da carteira dos organismos de investimento coletivo (OIC)
1. INSTRUMENTOS FINANCEIROS NEGOCIADOS EM MERCADO REGULAMENTADO
1.1 Mercados regulamentados nacionais
1.1.2 Outros fundos publicos e equiparados
AZORES Float 06/20/22 100.000 101,7% EUR 107 101.772  1,64%
1.1.3 Obrigacdes diversas
BCPPL 9 1/4 PERP 200.000 106,6% EUR 3.100 216.264 3,49%
JOSEML Float 1/22/27 100.000 101,0% EUR 1.744 102.744 1,66%
BESPL 4 01/21/19 100.000 22,0% EUR - 22.000 0,36%
BESPL 2 5/8 05/08/17 100.000 13,0% EUR - 13.000 0,21%
1.3 Mercados regulamentados de Estado-membro
1.3.1 Titulos de divida publica
BTPS 2.45 09/01/33 300.000 112,6% EUR 2457 340.308 5,49%
BTPS 0.95 12/01/31 150.000 98,0% EUR 117 147.090 2,37%
BTPS 3.10 03/01/40 100.000 122,3% EUR 1.036 123.365 1,99%
BTPS 2.45 09/01/50 100.000 110,0% EUR 819 110.814  1,79%
BTPS 1.35 04/01/30 100.000 103,3% EUR 338 103.656 1,67%
1.3.3 Obrigacdes diversas
DB 6 PERP 100.000 101,2% EUR 4.027 105.252 1,70%
TITIM 3 09/30/25 100.000 103,1% EUR 756 103.840 1,68%
ADXSM 4.2 12/18/27 100.000 86,2% EUR 150 86.342 1,39%
1.3.10 Outros instrumentos financeiros
IS Mk Iboxx Eur H/Y 2.500 102,65 EUR - 256.625 4,14%
Xtrackers DAXUCITS 1.550 151,86 EUR - 235.383 3,80%
iShares STOXX Europe 4.350 48,33 EUR - 210.214 3,39%
iShares EURO STOXXB 20.000 10,01 EUR - 200.160 3,23%
Lyxor ETF IBEX 35 2.250 85,66 EUR - 192.735 3,11%
Lyxor CAC 40 DR UCIT 2.000 70,31 EUR - 140.620 2,27%
iShares EURO STOXX 5 3.200 43,177 EUR - 138.144  2,23%
Lyxor ETF FTSE MIB 1.700 26,56 EUR - 45.144 0,73%
2. OUTROS VALORES
2.1 Instrumentos financeiros nacionais ndo negociados em mercado regulamentado
2.1.4 Agdes
BES 155.099 0,00 EUR - - 0,00%
7.LIQUIDEZ
7.1 Avista
7.1.2 Depositos a ordem
BIC 0% EUR - 617.459 9,96%
BAINV 0% EUR - 551.162 8,89%
BIG 0% EUR - 170.371  2,75%
BEST 0% EUR - 81.725 1,32%
CGD 0% EUR - 549 0,01%
BCP 0% EUR - 516 0,01%
NOVOBANCO 0% EUR - 256  0,00%
MPIO 0% EUR - 249 0,00%
BKB 0% EUR - 170 0,00%
BBVA 0% EUR - 122 0,00%
7.2 Aprazo
7.2.1 Dep0sitos c/ pré aviso e a prazo
BEST .05% 15-09-2021 14-03-2022 500.000 EUR 74 500.074 8,07%
BEST .1% 27-12-2021 27-12-2022 300.000 EUR 3 300.003 4,84%
BIC .05% 22-12-2021 22-12-2022 250.000 EUR 3 250.003 4,03%
BIG .15% 17-12-2021 17-03-2022 250.000 EUR 15 250.015 4,03%
BIG .2% 14-07-2021 10-01-2022 250.000 EUR 236 250.236 4,04%
BIG .2% 14-07-2021 11-07-2022 250.000 EUR 236 250.236 4,04%
9. OUTROS VALORES AREGULARIZAR
9.2 Valores passivos
Valores passivos -26.934 EUR -22.244 -0,36%
B - Valor Liquido Global do OIC: 6.196.376 100,00%
D - Nimero de Unidades de Participagdao em Circulagdo: 520.056,5799
RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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EuroBic

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 e 2020

(Montantes expressos em euros)

ATIVO CAPITAL EPASSIVO
CcODIGO DESIGNAGAO Notas - — 2021 - — - 20?0 - CcODIGO DESIGNAGAO Notas 2021 2020
Ativo bruto Mais-valias | Menos-valias | Ativo liquido Ativo liquido
CARTERA DE TITULOS CAPITAL DO FUNDO
21 Obrigacdes 3 1.627.181 117.125 (182.510) 1.561.796 1.582.246 61 Unidades de participagao 1 5.200.566 3.649.886
22 Acgdes 3 88.319 - (88.319) - - 62 Variagdes patrimoniais 1 320.060 22.611
23 Outros titulos de capital 3 1.254.359 174.936 (10.271) 1.419.024 980.649 64 Resultados transitados 1 565.572 496.020
26 Qutros instrumentos de divida - - - - - 66 Resultado liquido do exercicio 1 110.177 69.552
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 2.969.859 292.061 (281.100) 2.980.820 2.562.895 TOTAL DO CAPITAL DO FUNDO 6.196.376 4.238.070
TERCEIROS TERCEROS
411+..+418| Outras contas de devedores - - - - - 421 Resgates a pagar aos participantes 18 24.036 -
TOTAL DOS VALORES A RECEBER - - - - - 423 Comissdes a pagar 18 21.512 18.892
424+..+429 | Outras contas de credores 18 22.156 501
DISPONBILIDADES TOTAL DOS VALORES A PAGAR 67.704 19.393
12 Depdsitos a ordem 3 1.468.041 1.468.041 775.941
13 Depésitos a prazo e com pré-aviso 3 1.800.000 1.800.000 900.000
TOTAL DAS DISPONBILIDADES 3.268.041 - - 3.268.041 1.675.941 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
55 Acréscimos de custos - -
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 58 Qutros acréscimos e diferimentos - -
51 Acréscimos de proveitos 17 14.777 14.777 17.307 59 Contas transitérias passivas - -
52 Despesas com custo diferido 17 441 441 1.320 TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS! - -
58 Outros acréscimos e diferimentos - - -
59 Contas transitérias ativas - - -
TOTAL DE ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATV OS! 15.218 - - 15.218 18.627 TOTAL DO PASSVO 67.704 19.393
TOTAL DO ATVO 6.253.118 292.061 (281.100) 6.264.079 4.257.463 TOTAL DO CAPITAL EPASSIVO 6.264.079 4.257.463
Numero total de unidades de participagdo em circulagdo 520.056,5799| 364.988,6417|Valor unitario da unidade de participagdo 11,9148 11,6115

O Contabilista Certificado

O Anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2021.

O Conselho de Administragédo

RELATORIO E CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2021
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BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 e 2020
(Montantes expressos em euros)
CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
DIREITOS SOBRE TERCEIROS RESPONSABILIDADES SOBRE TERCEIROS
CcODIGO DESIGNACAO Notas 2021 2020 cODIGO DESIGNAGCAO Notas 2021 2020

OPERAGOES CAMBIAIS OPERACOES CAMBIAIS
911 A vista (Spot) - - o9 A vista (Spot)

OPERAGOES SOBRE TAXA DE JURO OPERACOES SOBRE TAXA DE JURO
925 Futuros - - 925 Futuros

OPERAGOES SOBRE COTAGOES OPERACOES SOBRE COTAGOES
935 Futuros - - 935 Futuros

TOTAL DE DIREITOS - - TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
O Anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2021.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo

RELATORIO E CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2021

18



* Heed — EUROBIC INVESTIMENTO
3 . EuroBic
e Capital FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Montantes expressos em euros)
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
CODIGO DESIGNAGAO Notas 2021 2020 CODIGO DESIGNAGAO Nota 2021 2020
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
Juros e custos equiparados Juros e proveitos equiparados
711+718 De operagdes correntes - - 812+813 Da carteira de titulos e outros ativos 5 51.141 52.387
Comissoes e taxas 811+814+817+818 QOutros, de operagdes correntes 5 2.879 1.552
722+723 Da carteira de titulos e outros ativos 5 1.339 2424 Rendimentos de titulos e outros ativos
724+...+728 Outras, de operagdes correntes 5 66.063 60.906 822+...824/5 Na carteira de titulos e outros ativos 5 22.354 18.753
729 De operagdes extrapatrimoniais - - Ganhos em operagdes financeiras
Perdas em operagdes financeiras 832+833 Na carteira de titulos e outros ativos 5 186.271 234.089
732+733 Na carteira de titulos e outros ativos 5 76.738 165.967 831+838 Qutras, de operagdes correntes 5 - 200
731+738 Outras, de operagdes correntes - - 839 Em operagdes extrapatrimoniais - -
739 Em operagdes extrapatrimoniais - - Reposigéo e anulagado de provisdes
Impostos 851 Provisdes para encargos - -
7411+7421 Impostos sobre o rendimento 9 651 553 87 Outros proveitos e ganhos correntes - -
7412+7422 Impostos indiretos 9 4.860 4.380
Provisdes do exercicio
751 Provisdes para encargos - -
77 Outros custos e perdas correntes 2.817 3.200
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 152.468 237.429 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 262.645 306.982
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
788 Outros custos e perdas eventuais - - 888 Outros proveitos e ganhos eventuais - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (E) - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (F) - -
66 RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (se >0) 110.177 69.552 66 RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (se<0) - -
TOTAL 262.645 306.982 TOTAL 262.645 306.982
(8x2/3/4/5)-(7x2/3)| Resultados da carteira de titulos 181.689 136.838 F-E Resultados eventuais - -
8x9-7x9 Resultados das operagdes extrapatrimoniais - - B+D+F-A-C-E+74 Resultados antes de imposto sobre o rendimento 115.688 74.485
B+D+F-A-C-
B-A Resultados correntes 110.177 69.552 E+7411/8+7421/8 Resultado liquido do exercicio 110.177 69.552
O Anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2021.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo

RELATORIO E CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2021
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS FLUXOS MONETARIOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em euros)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS 2021 2020
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscri¢des de unidades de participacéo 2.605.324 1.640.085
Pagamentos
Resgates de unidades de participagé@o (733.160) (2.132.901)
Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 1.872.164 (492.816)

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTVOS

Recebimentos:
Venda de titulos 732.987 1.088.817
Reembolso de titulos e outros activos 100.000 300.000
Rendimento de titulos e outros activos 22.354 18.753
Juros e proveitos similares recebidos 53.646 45.322
Outros recebimentos relacionados com a carteira 879 200
Pagamentos:
Compra de titulos (1.119.955) (1.732.988)
Comissdes de corretagem (1.339) (1.932)
Outras taxas e comissdes - (492)
Outros pagamentos relacionados com a carteira - (260)
Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros activos (211.429) (282.579)

OPERAQOES DE GESTAO CORRENTE

Recebimentos:

Juros de depdsitos bancarios 2.904 2.149
Pagamentos:
Comissao de gestao (45.995) (46.880)
Comisséao de depdsito (9.208) (9.376)
Impostos e taxas (4.159) (4.198)
QOutros pagamentos correntes (12.178) (9.219)
Fluxo das operagdes de gestdo corrente (68.636) (67.524)
Disponibilidades no inicio do periodo 1.675.941 2.518.860
Saldo dos fluxos de caixa do periodo 1.592.100 (842.919)
Disponibilidades no fimdo periodo 3.268.041 1.675.941

O Anexo faz parte integrante da demonstragao dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

A constituicdo do “EuroBIC Investimento - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto” (adiante igualmente
designado por “Fundo”), foi autorizada por deliberacdo do Conselho Diretivo da Comissédo do Mercado de
Valores Mobiliarios de 22 de novembro de 2012, tendo iniciado a sua atividade em 4 de janeiro de 2013.

E um Fundo, constituido por tempo indeterminado, e tem como principal objetivo proporcionar aos seus
participantes o acesso a uma carteira diversificada de ativos com diferentes graus de risco. O Fundo investe em
simultdneo em diversos tipos de instrumentos financeiros: obrigagbes (taxa fixa e variavel), agbes, ativos de
curto prazo, designadamente certificados de deposito, depdsitos e aplicagbes nos mercados interbancarios,
bilhetes do tesouro, papel comercial e outros instrumentos de divida de natureza equivalente e unidades de
participacdo de fundos de investimento. O Fundo investe preferencialmente em obrigagdes e ativos de curto
prazo que se encontrem denominados em euros.

O Fundo é administrado, gerido e representado pela Heed Capital SGOIC, S.A., anteriormente, com a

denominagéo de Dunas Capital - Gestao de Activos — SGOIC, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de Banco
depositario sdo exercidas pelo Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBIC).

BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes com base nos
registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de
Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. As notas cuja numeracao
se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentagdo ndo é relevante para a leitura das
demonstragdes financeiras anexas.

1. CAPITAL DO FUNDO

O capital do Fundo esta formalizado através de unidades de participagao, com caracteristicas iguais e sem
valor nominal, as quais conferem aos seus titulares o direito de propriedade sobre os valores do Fundo,
proporcionalmente ao nimero de unidades que representam. O valor da unidade de participagdo para
efeitos de constituigdo do Fundo foi de dez euros.

O valor da unidade de participagdo para efeitos de subscricdo e de resgate € o valor da unidade de
participagao que vier a ser apurado no fecho do dia do pedido e divulgado no dia seguinte, pelo que o
mesmo é efetuado a preco desconhecido.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em Euros)

O movimento ocorrido no capital do Fundo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, foi

CcoOmo segue:
Valor
Diferenca Resultado Numero de unitario da
Valor para o valor Resultados liquido do unidades de unidade de
base base transitados periodo Total participagao participagé@o
Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.122.247 43.067 227.778 268.242 4.661.334 412.224,6851 11,3077
Subscriges 1.456.090 183.995 - - 1.640.085 145.608,9978
Resgates (1.928.450) (204.451) - - (2.132.901)  (192.845,0412)
Resultados transitados - - 268.242 (268.242) - -
Resultado liquido do periodo - 69.552 69.552
Saldos em 31 de dezembro de 2020 3.649.886 22.611 496.020 69.552 4.238.070 364.988,6417 11,6115
Subscrigdes 2.189.564 415.760 - - 2.605.324 218.956,3804
Resgates (638.884) (118.311) - - (757.196) (63.888,4422)
Resultados transitados - - 69.552 (69.552) - -
Resultado liquido do periodo - 110.177 110.177
Saldos em 31 de dezembro de 2021 5.200.566 320.060 565.572 110.177 6.196.376 520.056,5799 11,9148

O valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagdo e o nimero de unidades de
participagdo em circulagédo no ultimo dia de cada trimestre nos exercicios de 2019 a 2021 foi o seguinte:

Valor liquido Valor da Numero de unidades de

Ano Meses global do Fundo unidade de participagédo participagado em circulagao
2021 margo 4.193.365 11,7621 356.512,7968
junho 4.840.982 11,8711 407.795,5214

setembro 5.495.309 11,8866 462.310,1916

dezembro 6.196.376 11,9148 520.056,5799

2020 margo 4.460.670 10,4340 427.510,5139
junho 4.861.684 10,9528 443.874,1309

setembro 3.856.506 11,0639 348.565,3806

dezembro 4.238.070 11,6115 364.988,6417

2019 margo 4.491.611 10,8763 412.970,0828
junho 4.217.079 11,0404 381.965,9534

setembro 4.162.714 11,2787 369.076,7982

dezembro 4.661.334 11,3077 412.224,6851

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o numero de participantes em funcdo do valor liquido global do
Fundo apresentava o seguinte detalhe:

2021 2020
Superior a 25% - 1
Entre 10% e 25% 1 -
Entre 5% e 10% 1 -
Entre 2% e 5% 2 2
Entre 0,5% e 2% 33 36
Até 0,5% 362 242
Total de participantes 399 281
RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes expressos em Euros)

2. VOLUME DE TRANSACOES

O volume de transacdes ocorrido durante os exercicios de 2021 e de 2020 foi o seguinte:

2021
Compras Vendas Total
Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Divida publica 303.749 262.629 566.378
Obrigagdes diversas 204.930 104.400 309.330
Outros titulos de capital 632.701 365.958 - 998.659 -
632.701 508.679 365.958 367.029 998.659 875.708
2020
Compras Vendas Total
Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Divida publica 402.859 424.541 827.400
Obrigagdes diversas 565.625 106.810 672.435
Outros titulos de capital 764.504 557.466 - 1.321.969 -
764.504 968.484 557.466 531.351 1.321.969 1.499.835

Em 2021, o valor das subscricdbes e resgates ascendeu a 2.605.324 euros e 757.196 euros,
respetivamente (1.640.085 euros e 2.132.901 euros, respetivamente, em 2020).

Nos termos do regulamento de gestdo do Fundo ndo sdo cobradas quaisquer comissbes de subscricdo ou

resgate.

3. CARTEIRA DE TiTULOS E DISPONIBILIDADES

O detalhe da carteira de titulos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é apresentado nos Anexo | e Il.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o movimento ocorrido nas rubricas de

disponibilidades foi o seguinte:

Depositos a Depositos a prazo e
ordem com pré-aviso Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.668.860 850.000 2.518.860
. Aumentos - 50.000 50.000
. Redugdes (892.919) - (892.919)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 775.941 900.000 1.675.941
. Aumentos 6.312.606 2.100.000 8.412.606
. Redugdes (5.620.507) (1.200.000) (6.820.507)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.468.041 1.800.000 3.268.041
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os depdsitos a ordem n&o eram remunerados.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os depdsitos a ordem, todos denominados em euros, encontravam-
se domiciliados nas seguintes instituigdes:

2021 2020

EuroBIC 662.919 149.973
Banco Invest 551.162 1.302
Banco BIG 170.371 310617
Banco Best 81.725 151.559
Caixa Geral de Depésitos 549 686
Millennium BCP 516 160.833
Outras instituicbes 798 971
1.468.041 775.941

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os depdsitos a ordem n&o eram remunerados.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os depdsitos a prazo, todos denominados em euros, encontravam-se
domiciliados nas seguintes instituicées:

2021 2020

EuroBIC 250.000 600.000
Banco Best 800.000 300.000
Banco BIG 750.000 -
1.800.000 900.000

Em 31 de dezembro de 2021, os depdsitos a prazo venciam juros & taxa média anual bruta de 0,12% e
tinham o seu vencimento em 2022 (em 31 de dezembro de 2020, eram remunerados a uma taxa média

anual bruta de 0,325% e tinham vencimento em 2021).

4. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras,
foram as seguintes:

a) Especializacdo

O Fundo regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo, sendo
reconhecidas a medida que s&do geradas, independentemente do momento do seu recebimento ou

pagamento.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos s&o registados na rubrica “Despesas com custo
diferido” (Nota 18), atendendo a que a periodificagcao dos juros a receber é efetuada apenas a partir

da data de aquisigdo dos respetivos titulos.

31 DE DEZEMBRO DE 2021
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b) Reconhecimento de juros de aplicacées

Os juros das aplicagdes sao reconhecidos na demonstragdo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos na rubrica “Juros e proveitos
equiparados”.

c) Rendimento de titulos

A rubrica de rendimento de titulos e outros ativos corresponde a dividendos, os quais sdo registados
na demonstragéo dos resultados do periodo em que séo atribuidos.

d) Carteira de titulos
As compras de titulos s&o registadas, na data da transagao, pelo seu valor efetivo de aquisigao.

Os valores mobilidarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de
mercado, de acordo com as seguintes regras:

i) Os valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociagdo em mercados regulamentados sado
valorizados diariamente com base na ultima cotagao disponivel no momento de referéncia. Caso
ndo exista cotacdo nesse dia, utiliza-se a ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a
mesma se tenha verificado nos ultimos quinze dias;

ii) Os valores representativos de divida ndo cotados ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas
representativas do seu presumivel valor de realizagdo sao valorizados com base no valor médio
das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade da sua obtengdo, ao valor
meédio das ofertas de compra e venda difundidas através de sistemas internacionais de
informagdo de cotagdes, tais como, a Bloomberg (até 21 de dezembro de 2019 estes ativos
eram valorizados com base no valor de ofertas de compra firmes ou, na impossibilidade da sua
obtengdo, ao valor de ofertas de compra “BID” difundidas através dos mesmos sistemas
internacionais de informacgéo de cotagdes). Alternativamente, a cotagdo pode ser obtida através
de modelos tedricos de avaliagédo de obrigagdes; e

iii)  Os outros valores representativos de divida de curto prazo, na falta de pregos de mercado, sdo
valorizados com base no reconhecimento diario do juro inerente a operagéo.

As mais ou menos-valias liquidas apuradas de acordo com os critérios de valorizagdo descritos
anteriormente sdo reconhecidas na demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas de
“Ganhos/Perdas em operagdes financeiras — na carteira de titulos e outros ativos”, por contrapartida
das rubricas “Mais-valias” e “Menos-valias” do ativo.

Para efeitos da determinagao do custo dos titulos vendidos ¢ utilizado o critério FIFO.
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e) Valorizacédo das unidades de participacdo

O valor da unidade de participagéo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do Fundo pelo numero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor
liquido global do Fundo corresponde ao somatério das rubricas de unidades de participacgéo,
variagBes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do periodo.

A rubrica "Variagdes patrimoniais" resulta da diferengca entre o valor de subscricdo ou resgate

relativamente ao valor base da unidade de participagdo na data de subscricdo ou resgate,
respetivamente.

f)  Comisséo de gestéo

A comissdo de gestdo corresponde a remuneragdo da sociedade responséavel pela gestdo do
patrimoénio do Fundo. De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, esta comissdo apresenta
uma componente fixa calculada diariamente, por aplicagdo de uma taxa anual de 1,00% sobre o valor
liquido global do Fundo, sendo a sua liquidagao efetuada trimestralmente, e uma componente variavel
de 10% a incidir sobre a valorizagao positiva do Fundo face ao benchmark com high water mark. Esta
comissao é devida quando a rendibilidade do Fundo exceda na data do seu aniversario, a Euribor 3
Meses + 1,00% apurada em cada ano apds a constituicdo do Fundo.

Caso a rendibilidade nao seja atingida num determinado periodo, ndo havendo direito a cobranca da
comissao de performance, no periodo seguinte esta sera apurada relativamente ao objetivo tragado,
acrescentando-lhe ainda a obrigatoriedade de recuperar a diferenga para o objetivo ndo alcangado no
periodo anterior e assim sucessivamente.

Cada uma das entidades comercializadoras podera ser remunerada através de uma reparticao parcial
da comissdo de gestdo, a qual sera determinada em fungdo dos servigos prestados, situada entre

[30% e 50%] do valor total da comiss&o de gestao.

A comissdo de gestdo é registada na rubrica “Comissdes e taxas — Outras, de operagbes correntes”
da demonstragéo dos resultados, por contrapartida da rubrica “Comissdes a pagar” do balancgo.

Em 31 de dezembro de 2021, a rendibilidade acumulada do Fundo era inferior a do benchmark pelo
que nao foi calculada comisséo de performance.

g) Comisséo de deposito

A comissdo de depésito corresponde a remuneragdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do Fundo, esta comissao é calculada diariamente, por aplicagdo de uma taxa
anual de 0,20% sobre o valor liquido global do Fundo, sendo a sua liquidagdo efetuada
trimestralmente.

A comissao de deposito é registada na rubrica “Comissdes e taxas — Outras, de operacdes correntes”
da demonstragéo dos resultados, por contrapartida da rubrica “Comissdes a pagar” do balango.
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h) Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios constitui um encargo do
Fundo, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada més e registada na rubrica “Comissbes e taxas — Outras de operagdes correntes”. A taxa
mensal aplicavel ao Fundo é de 0,0012%, com um limite mensal minimo e maximo de 100 euros e
10.000 euros, respetivamente.

Sobre a taxa de supervisdo, acresce a majoragéo, ao abrigo da Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de

dezembro, e do artigo 35.° dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia, aprovados pelo Decreto-Lei
n.° 125/2014, de 18 de agosto.

i) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros com base no cambio
indicativo para as operagdes a vista (fixing) divulgado pelo Banco de Portugal na data de
encerramento do balango. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliagdo cambial sdo registados
como proveitos e custos do periodo, respetivamente.

5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estas rubricas tém a seguinte composigao:

PROVEITOS
2021
Ganhos de capital
Mais Mais
valias valias Juros
potenciais efetivas Total Vencidos  Decorridos Total Dividendos Total
Operagdes a vista: (Nota 17)
Accoes - - - - - - - -
Obrigagdes 12.262 1.901 14.163 36.932 14.209 51.141 - 65.304
Outros titulos de capital 138.581 33.527 172.108 - - - 22.354 194.462
Outros ganhos - - - - - - - -
Depositos - - - 2.311 568 2.879 - 2.879
Operagdes cambiais - - - - - - - -
150.843 35.428 186.271 39.243 14.777 54.020 22.354 262.645
2020
Ganhos de capital
Mais Mais
valias valias Juros
potenciais efetivas Total Vencidos  Decorridos Total Dividendos Total
Operagdes a vista: (Nota 17)
Obrigagdes 141.327 18.555 159.882 35.673 16.714 52.387 - 212.269
Outros titulos de capital 74.207 - 74.207 - - - 18.753 92.960
Outros ganhos - 200 200 - - - - 200
Depositos - - - 959 593 1.552 - 1.652
Operagdes cambiais - - - - - - - -
215.534 18.755 234.289 36.633 17.307 53.940 18.753 306.982
RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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CUSTOS
2021
Perdas de capital
Menos Menos
valias valias Juros e Comissdes
potenciais efetivas Total Vencidas  Decorridas Total Total
(Notas 18)
Operagdes a vista:
Obrigagdes 70.651 5.612 76.263 - - - 76.263
Qutros titulos de capital - 476 476 - - - 476
Comissdes:
De gestéo - - - 34.177 14.620 48.796 48.796
De deposito - - - 6.844 2.916 9.759 9.759
Taxa de superviséo - - - 1.075 200 1.275 1.275
Da carteira de titulos - - - 1.339 - 1.339 1.339
Outras comissdes - - - 3.157 3.075 6.232 6.232
70.651 6.088 76.738 46.591 20.810 67.401 144.140
2020
Perdas de capital
Menos Menos
valias valias Juros e Comissdes
potenciais efetivas Total Vencidas  Decorridas Total Total
(Notas 18)
Operagdes a vista:
Obrigagdes 16.772 3.014 19.786 - - - 19.786
Outros titulos de capital 30.399 115.782 146.181 - - - 146.181
Comissoes:
De gestéo - - - 34.148 10.050 44197 44197
De deposito - - - 6.830 2.010 8.839 8.839
Taxa de supervisdo - - - 1.094 200 1.294 1.294
Da carteira de titulos - - - 2424 - 2424 2424
Outras comissées - - - 425 6.150 6.575 6.575
47171 118.796 165.967 44.920 18.409 63.329 229.297

9. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O regime fiscal aplicavel aos organismos de investimento coletivo, incluindo dos fundos de investimento
mobiliario (Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de janeiro), assenta num método de tributacéo dos rendimentos “a
saida”, ou seja, a tributacdo é essencialmente na esfera dos participantes.

Os fundos de investimento mobiliario sdo sujeitos a taxa geral de IRC sobre o seu resultado liquido,
expurgado, contudo, dos rendimentos (e respetivos gastos associados) de capitais, prediais e mais-valias,
tal como qualificados para efeitos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, com exclusao
dos provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territorio ou regido sujeito a um regime
fiscal claramente mais favoravel constante da lista aprovada por portaria do membro do Governo
responsavel pela area das finangas.

N&o relevam, igualmente, para efeitos de determinacdo do lucro tributavel os rendimentos, incluindo
descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de
investimento mobiliario, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no artigo 23.°-A do Cdédigo do IRC.

RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
28



EUROBIC INVESTIMENTO .
FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em Euros)

Este regime apresenta uma taxa de 0,0125%, em sede de Imposto do Selo, incidente sobre o valor liquido
global dos organismos de investimento coletivo que nao invistam exclusivamente em instrumentos do
mercado monetario e depositos (taxa de 0,0025% nos organismos que invistam exclusivamente nestes
produtos financeiros).

A Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro, veio estabelecer que a partir de 1 de janeiro de 2019 as comissdes
de gestao e deposito suportadas pelo Fundo estdo sujeitas a Imposto do Selo a taxa legalmente em vigor.
Em 2021, a taxa de Imposto do Selo em vigor foi de 4%.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica da demonstracao dos resultados de “Impostos” apresentava
a seguinte composicao:

2021 2020

Impostos sobre o rendimento - Impostos pagos no estrangeiro:
. Dividendos 651 553
Impostos indiretos pagos em Portugal - Imposto do Selo 4.860 4.380
5.511 4.933

12. EXPOSICAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os prazos residuais até a data de vencimento dos ativos com taxa de
juro fixa apresentavam a seguinte composigao (inclui juros corridos):

Maturidade 2021 2020
Obrigagbes vencidas 35.000 32.000
Até 1 ano 1.800.568 1.003.559
De 3a 5 anos 103.840 -
De 5a7 anos 86.342 105.599
Superior a 7 anos 1.146.749 1.155.242
Total 3.172.498 2.296.401

A linha “Obrigagbes vencidas” refere-se a obrigacdes emitidas pelo Banco Espirito Santo, S.A. (BES) que
venceram em maio de 2017 e janeiro de 2019. Em 2014, no ambito da resolugéo do BES, estas obrigagdes
foram transmitidas para o Novo Banco. Em 29 de dezembro de 2015, na sequéncia de uma deliberagao do
Banco de Portugal, as mesmas foram retransmitidas para o BES.

O valor de reembolso destas obrigagdes, de entre outras condi¢des, esta dependente do desenvolvimento
do processo de liquidagdo do emitente, bem como do resultado das decisdes que vierem a ser tomadas
pelos Tribunais no ambito dos processos pendentes.
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o valor de balanco das obrigagdes emitidas pelo BES detidas pelo

Fundo e a respetiva percentagem do

valor nominal pelo qual se encontram valorizadas, sdo os que se

apresentam:
2021 2020

Valor de % do valor Valor de % do valor

balango nominal balango nominal
BESPL 2 5/8 05/08/17 13.000 11,00% 10.000 10,00%
BESPL 4 01/21/19 22.000 22,00% 22.000 22,00%

35.000 32.000

% do valor liquido global do Fundo 0,56% 0,76%

Estas obrigagBes encontram-se valorizadas com base nos pregos disponibilizados pelos “price providers”
utilizados pela Sociedade Gestora de acordo com a politica descrita na Nota 4 d).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Fundo nao detinha instrumentos financeiros derivados de cobertura

de risco de taxa de juro.

13. COBERTURA DO RISCO DE COTAGCOES

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a composi¢cdo da carteira de agdes e unidades de participagéo é
apresentada nos Anexos | e Il. Naquelas datas, o Fundo n&o detinha posi¢cdes de cobertura em aberto de

contratos de futuros de cotagoes.

15. ENCARGOS IMPUTADOS

Os encargos imputados ao Fundo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentam o seguinte

detalhe:
2021
Encargos Valor %VLGF™"

Comisséo de gestao fixa 50.748 1,04%
Comisséo de depdsito 10.150 0,21%
Taxa de supervisdo 1.275 0,03%
Custos de auditoria 6.150 0,13%
Imposto do selo dos OICVM 2.464 0,05%
Outros custos correntes 2.899 0,06%
Total 73.686

Valor médio liquido global do Fundo 4.870.188

Taxa de encargos correntes (TEC) 1,51%

(1) Percentagens calculadas sobre a média do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia
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As taxas acima apresentadas encontram-se anualizadas.

Nos termos do Regulamento da CMVM n.° 2/2015, de 12 de junho, a taxa de encargos correntes consiste
no quociente entre a soma da comissao de gestao fixa, a comissao de depésito, a taxa de supervisdo, os
custos de auditoria e os outros custos correntes, num dado periodo, e o valor médio liquido global do
Fundo nesse mesmo periodo. Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que
estime investir mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos, inclui as taxas de encargos
correntes dos fundos em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes nio inclui os seguintes
encargos: (i) componente variavel da comissdo de gestéo; (ii) custos de transagcdo ndo associados a
aquisicao, resgate ou transferéncia de unidades de participagéo; (iii) juros suportados; e (iv) custos
relacionados com a detengdo de instrumentos financeiros derivados.

17. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ATIVO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estas rubricas tém a seguinte composigao:

2021 2020
Acréscimos de proveitos:
. Juros da carteira de titulos (Nota 3) 14.209 16.714
.Juros de disponibilidades 568 593
14.777 17.307
Despesas com custo diferido:
. Juros da carteira de titulos (Nota 3) 441 1.320
15.218 18.627

18. TERCEIROS - PASSIVO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estas rubricas tém a seguinte composigao:

2021 2020
Resgates a pagar aos participantes (Nota 1) 24.036 -
Comissdes e taxas a pagar:
.Comisséo de gestao 15.204 10.452
.Comisséo de depdsito 3.032 2.090
. Custos de auditoria 3.075 6.150
. Taxa de supervisao 200 200
21512 18.892
Outras contas credoras - Impostos a regularizar 732 501
QOutras contas credoras - Operag¢des de compra de titulos 21.424 -
22.156 501
67.704 19.393
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19.

20.

OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

Em conformidade com o artigo 161.° da Lei 16/2015, de 24 de fevereiro, apresentamos abaixo os erros de
valorizacdo ocorridos em 2021 e 2020 e os montantes pagos ao Fundo e aos participantes com carater

compensatoério deles decorrentes.

2021
Data do erro Descrigao do erro Montantes pagos Montantgs‘ pagos
ao Fundo aos participantes

2020
Data do erro Descrigao do erro Montantes pagos  Montantes pagos

ao Fundo

aos participantes

18-03-2020 a 19-03-2020 Comunicagdo do nimero de unidades de participagdo resgatadas
18-03-2020 a 19-03-2020 Comunicagao do nimero de unidades de participagdo resgatadas

Em 2021 n&o ocorreram erros de valorizagéo.

NOTAS FINAIS

Situacao de conflito armado na Ucrania

Apesar de ainda nao ser possivel antever, a esta data, o impacto efetivo do conflito armado que se iniciou
em territorio ucraniano a 24 de fevereiro de 2022, entre a Russia e a Ucrania, € provavel que o mesmo
venha a ter repercussdes sobre a atividade da Sociedade, designadamente face ao agravar do contexto
macroeconomico que esta situagdo tem vindo a provocar, através de um forte aumento do prego de um
conjunto de matérias-primas a nivel global e dos eventuais impactos no crescimento econémico mundial e,
em particular, na Europa. A Sociedade esta ativamente a monitorizar esta situagdo e, apesar da
imprevisibilidade da mesma a esta data, consideramos que ndo impacta as demonstragdes financeiras da

Sociedade do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Por fim informamos todos os interessados que o Prospeto, o IFI (Informag¢des Fundamentais destinadas
aos Investidores) bem como o relatério anual e semestral encontram-se a disposi¢do junto da sede da

sociedade gestora ou nos balcdes do depositario.
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ANEXO |

INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes expressos em euros)

Custo de Mais Menos Valor de Juro Valor de
aquisicao valias valias mercado corrido balango
(Nota 17)
Valores Mobiliarios Cotados
Mercado de Bolsa Nacional
Obrigagdes diversas:
BCPPL 9 1/4 PERP 168.000 45.164 - 213.164 3.100 216.264
JOSEML Float 1/22/27 100.000 1.000 - 101.000 1.744 102.744
BESPL 4 01/21/19 102.114 - (80.114) 22.000 - 22.000
BESPL 2 5/8 05/08/17 97.000 - (84.000) 13.000 - 13.000
467.114 46.164 (164.114) 349.164 4.843 354.007
Outros fundos publicos e equiparados:
AZORES Float 06/20/22 100.000 1.665 - 101.665 107 101.772
Acdes:
Banco Espirito Santo 88.319 - (88.319) - - -
Mercado de Bolsa de Estados Membros da UE
Titulos de divida publica:
BTPS 1.35 04/01/30 100.820 2.498 - 103.318 338 103.656
BTPS 2.45 09/01/33 310.684 27.167 - 337.851 2.457 340.308
BTPS 2.45 09/01/50 100.108 9.887 - 109.995 819 110.814
BTPS 0.95 12/01/31 149.715 - (2.742) 146.973 117 147.090
BTPS 3.10 03/01/40 99.710 22.619 - 122.329 1.036 123.365
761.037 62.171 (2.742) 820.466 4.767 825.233
Obrigagdes diversas:
DB 6 PERP 94.100 7.125 - 101.225 4.027 105.252
ADXSM 4.2 12/18/27 100.000 - (13.808) 86.192 150 86.342
TITIM 3 09/30/25 104.930 - (1.846) 103.084 756 103.840
299.030 7.125 (15.654) 290.501 4.933 295.434
Outros titulos de capital:
IS Mk Iboxx Eur H/Y 243.326 13.299 - 256.625 - 256.625
IShares Core DAXUCI - - - - - -
iShares EURO STOXX5 87.665 50.479 - 138.144 - 138.144
iShares EURO STOXXB 158.828 41.332 - 200.160 - 200.160
iShares STOXX Europe 182.644 27.569 - 210.214 - 210.214
Lyxor CAC 40 DR UCIT 107.746 32.874 - 140.620 - 140.620
Lyxor ETF FTSE MIB 39.113 6.030 - 45144 - 45.144
Lyxor ETF IBEX 35 203.006 - (10.271) 192.735 - 192.735
Xtrackers DAXUCITS 232.031 3.352 - 235.383 - 235.383
1.254.359 174.936 (10.271) 1.419.024 - 1.419.024
2.969.859 292.061 (281.100)  2.980.820 14.650 2.995.471
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EUROBIC INVESTIMENTO .
FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em Euros)

ANEXO I

INVENTARIO DA CARTEIRA DE TITULOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em euros)

Custo de Mais Menos Valor de Juro Valor de
aquisicao valias valias mercado corrido balanco
(Nota 17)
Valores Mobiliarios Cotados
Mercado de Bolsa Nacional
Obrigagdes diversas:
BCPPL 9 1/4 PERP 168.000 37.984 - 205.984 3.151 209.135
GALPPL 301/14/21 101.400 - (1.319) 100.081 2.885 102.966
JOSEML Float 1/22/27 100.000 - - 100.000 1.744 101.744
BESPL 4 01/21/19 102.114 - (80.114) 22.000 - 22.000
BESPL 2 5/8 05/08/17 97.000 - (87.000) 10.000 - 10.000
568.514 37.984 (168.433) 438.065 7.780 445.845
Outros fundos publicos e equiparados:
SAUDCR 0 06/20/22 100.000 2.631 - 102.631 97 102.728
Acdes:
Banco Espirito Santo 88.319 - (88.319) - - -
Mercado de Bolsa de Estados Membros da UE
Titulos de divida publica:
BTPS 1.35 04/01/30 203.320 13.284 - 216.604 675 217.279
BTPS 2.45 09/01/33 298.701 62.865 - 361.566 2.457 364.023
BTPS 2.45 09/01/50 100.108 24.964 - 125.072 819 125.891
BTPS 3.10 03/01/40 99.710 33.998 - 133.708 1.036 134.744
701.839 135.111 - 836.950 4.987 841.937
Obrigagdes diversas:
DB 6 PERP 94.100 6.043 - 100.143 4.027 104.170
LDOIM 2 3/8 01/08/26 99.375 5.082 - 104 457 1.142 105.599
193.475 11.125 - 204.600 5.169 209.769
Outros titulos de capital:
IS Mk Iboxx Eur H/Y 191.389 14.051 - 205.440 - 205.440
IShares Core DAXUCI 189.909 29.863 - 219.772 - 219.772
iShares EURO STOXX5 85.997 35.927 - 121.924 - 121.924
iShares EURO STOXXB 110.860 - (3.886) 106.974 - 106.974
iShares STOXX Europe 111.131 4.043 - 115.174 - 115.174
Lyxor CAC 40 DR UCIT 95.064 3.180 - 98.244 - 98.244
Lyxor ETF FTSE MIB 24.186 - (833) 23.353 - 23.353
Lyxor ETF IBEX 35 107.666 - (17.898) 89.768 - 89.768
916.201 87.064 (22.616) 980.649 - 980.649
2.568.349 273.915 (279.369)  2.562.895 18.034 2.580.929
RELATORIO E CONTAS 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas do EuroBIC Investimento — Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto (o “OIC") sob gestao da Heed Capital - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. (“Entidade Gestora™), que compreendem o Balanco em 31 de dezembro
de 2021 (que evidencia um total de 6 264 079 euros e um total de valor do fundo do OIC de 6 196
376 euros, incluindo um resultado liquido de 110 177 euros), a Demonstracdo dos resultados, e a

Demonstracéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstracdes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira do EuroBIC Investimento — Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto, gerido pela Heed Capital - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de
caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios em Portugal.

Bases para a opiniac

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccio “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme mencionado no paragrafo “Eventos Subsequentes” do Relatorio de Gestio e na Nota 20
do Anexo as demonstracdes financeiras, nesta data ndo é possivel antecipar as consequéncias que
a situacdo atual de conflito na Europa e as consequentes sangdes econdémicas impostas, poderio vir
a ter na economia a nivel nacional e mundial, e por consequéncia nao ¢ possivel estimar com
fiabilidade o impacto que esta situacédo podera ter na futura situacio financeira do OIC. A nossa
opinido nao é modificada em relagédo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes financeiras como um todo, e na formacéo

da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A
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Valorizagio da carteira de investimentos

Descricdo da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

A carteira de investimentos, conforme
discriminado na Nota 3 do Anexo as
demonstracdes financeiras, representa, a data
de 31 de dezembro de 2021, cerca de 48% do
valor do ativo.

Conforme referido na alinea d) da Nota 4 do
Anexo as demonstracdes financeiras, os
investimentos financeiros encontram-se
valorizados ao seu valor de mercado, em
conformidade com o Regulamento de Gestéo,
que tem por base o disposto no Regulamento
CMVM n°® 2/2015 (republicado pelo
Regulamento da CMVM n°®3/2020).

Desta forma, esta matéria foi considerada uma
matéria relevante de auditoria face a
materialidade dos valores envolvidos € ao grau
de julgamento subjacente a selecdo da base de
mensuragéo para cada natureza de
investimentos, da qual poderao resultar
variagdes nos montantes registados nas
demonstracdes financeiras.

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de
auditoria realizados destacamos os
seguintes:

Avaliagéo do sistema de controlo interno
ao nivel do desenho e implementacao
subjacente a valorizacio diaria da
carteira de titulos;

Avaliacdo sobre a adequacidade das
metodologias e pressupostos utilizados
face ao normativo regulamentar e legal;

Recalculo do valor de mercado com
recurso a fontes de informacéo de precos
externas e sua comparacdo com 0s
precos utilizados pela Entidade Gestora,
analisando quaisquer diferencas
significativas, e

Avaliacéo sobre a adequagéao das
divulgacdes do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Disponibilidades

Descricdo da matéria relevante de auditoria

Abordagem e resposta de auditoria

As disponibilidades, conforme discriminado na
nota 3 do Anexo as demonstracdes
financeiras, representam, a data de 31 de
dezembro de 2021, cerca de 52% do valor do
ativo do OIC.

Nao obstante a auséncia de julgamento por
parte da Gestao associada a esta matéria,
consideramos uma matéria relevante de
auditoria face a materialidade dos valores
envolvidos.

Por forma a darmos resposta aos riscos
identificados, entre os procedimentos de
auditoria realizados destacamos 0s seguintes:

Avaliagéo do sistema de controlo interno
subjacente ao processo de reconciliacbes
periédicas entre os saldos apresentados
pelo Banco e os montantes relevados
contabilisticamente;

Teste as reconciliacdes bancarias por
referéncia a 31 de dezembro de 2021, o
qual incluiu a confirmacdo dos montantes
relevados contabhilisticamente com os
constantes nas respostas aos pedidos de
confirmacdo externa de saldos, a essa '

/
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data, e

e Avaliacdo sobre a adequacéo das
divulgacdes do OIC considerando o
referencial contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestédo e do orgao de fiscalizacao pelas demonstragoes
financeiras

O orgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

- preparagdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com as
normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios em Portugal;

» elaboracgdo do relatdrio de gestao nos termos legais € regulamentares aplicaveis;

= criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacédo de demonstragtes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou a
erro;

= adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

» avaliagdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de
preparacio e divulgacio da informacao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

« identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracgtes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorcéo
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢éo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;
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= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacées feitas pelo Orgdo de Gestdo da Entidade Gestora;

« concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo Orgéo de Gestédo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencéo no nosso
relatorio para as divulgacées relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso
essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade Gestora descontinue as
atividades do OIC;

- avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracgtes financeiras representam as transactes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

+ comunicamos com os encarregados da governacéo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

« das matérias que comunicamos aos encarregados da governacéo, incluindo o 6rgéo de
fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracdes financeiras do periodo corrente e que sdo as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacédo publica; e

» declaramos ao 6rgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora do OIC que cumprimos 0s
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou
quias as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragtes financeiras e a pronuncia sobre as matérias previstas no
n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatdrio de gestéo

Em nossa opinido, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacéo nele constante é coerente com as demonstracdes
financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregées materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.? 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

«  Fomos nomeados auditores do OIC pela primeira vez pelo Conselho de Administracdo da
Entidade Gestora em 22 de junho de 2020 para um mandato compreendido entre os anos de
2020 e 2021,

« O odrgéo de gestéo da Entidade gestora do OIC confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstractes
financeiras. No planeamento e execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorcdo material das demonstracdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos qualquer distorcdo material nas
demonstracées financeiras devido a fraude;

« Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao Orgéo de Fiscalizagdo da Entidade Gestora do OIC em 29
de abril de 2022;

« Declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao OIC e respetiva Entidade Gestora, se aplicavel durante a realizacdo
da auditoria;

« Informamos que, para além da auditoria, fomos contratados para prestar ao OIC o seguinte
servigo permitido por lei e regulamentos em vigor.

- Trabalho de revisdo com vista a emissdo de parecer independente sobre a
conformidade do calculo da Taxa de Encargos Correntes realizado pela Entidade
Gestora com referéncia ao ano findo em 31 de dezembro de 2021, emitido nos
termos previstos no n° 4 do artigo 69° do Regulamento n® 2/2015 da Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios (republicado pelo Regulamento da CMVM n°3/2020
e com as alteragdes introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.© 6/2020 e
9/2020).

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015 de 24 de fevereiro, (republicado pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23
de setembro e com as alteragbes introduzidas pela Lei n.® 25/2020, de 7 de julho, pela Lei n.°
50/2020, de 25 de agosto, pelo Decreto-Lei n.° 72/2021, de 16 de agosto, pelo Decreto-Lei n.° 109-
F/2021, de 9 de dezembro e pela Lei n.° 99-A/2021, de 31 de dezembro), devemos pronunciar-nos
sobre o seguinte:

« O adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicdo dos resultados
definidas no regulamento de gestéo do Organismo de Investimento Coletivo;
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A adequada avaliacéo efetuada pela entidade responsavel pela gestéo dos ativos e passivos
do Organismo de Investimento Coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacao
multilateral e aos ativos mobiliarios;

O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

O cumprimento dos critérios de valorizacio definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

O controlo das operacdes realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral;

O controlo dos movimentos de subscrigio e de resgate das unidades de participacéo;

O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos ndo financeiros, quando aplicavel.

Sobre as matérias indicadas néo identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de abril de 202

Maz

& Associadop, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

rnando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n® 564 e registado na

CMVM com n® 20160225)
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