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INFORMACAO GERAL
INICIO DE ATIVIDADE: 13/08/2024 SOCIEDADE GESTORA:  Heed Capital - SGOIC, S.A. VALOR UP (€): 104.404
MOEDA DE REFERENCIA: EUR BANCO DEPOSITARIO: Bison Bank, S.A. N° DE UP's: 183 277
ISIN: PTVORYHMO0007 AUTORIDADE DE SUPERVISAO: CMVM VALORIZACAO: Diaria
BLOOMBERG TICKER: HEEDTOP PL AUDITOR: Forvis Mazars & Associados SROC, S.A. TOTAL ATIVOS (€): 19 134 808
OBJETIVO DE INVESTIMENTO CONDI(;C)ES GERAIS
O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes o crescimento do capital investido, Invest. Min. Inicial (€): 100 000
através do investimento efetuado maioritariamente (pelo menos, 60% do seu patriménio) em

Invest. Min. Subsequente (€): 5000

instrumentos de capitalizagéo de sociedades comerciais com sede em Portugal, estabelecidas e a
operar em Portugal, sendo que até 40% do patriménio do Fundo podera ser investido em Comissao de Gestdo (anual): 1.50%
quaisquer instrumentos financeiros emitidos por entidades nacionais e ndo nacionais.

Comisséao de Performance: 20.00%
Hurdle rate com HWM'
Comissao de Depositario (anual): 0.08%?
PERFIL DE INVESTIDOR Comissao de Subscrigéo: 2%
O Fundo adequa-se a Investidores com tolerancia para suportar eventuais variagdes no montante Comisséo de Resgate: <1 ano 5%, 1> ano 0%>*
investido, bem como a Investidores com situacdo patrimonial estavel, que pretendam captar as o s o
rentabilidades proporcionadas pelo mercado no longo prazo. Prazo de Liquidagdo de Subscriggo: D+1
Prazo de Liquidagdo de Resgate: D+4
Hora limite de introdugéo da ordem: 16:30

COMENTARIO MENSAL DO GESTOR

Novembro foi marcado por uma pausa nos mercados, com as agdes a consolidarem ap6s varios meses de ganhos. O sentimento dos investidores foi influenciado pelo fim
do shutdown do governo dos EUA, pela incerteza persistente em torno do panorama dos dados econémicos e pela mudanca das expetativas quanto a politica da Fed.
Entretanto, as preocupagdes sobre as avaliagdes elevadas do setor tecnoldgico continuaram, apesar dos fortes resultados, particularmente em torno da IA. Nos EUA, a
época de resultados do 3° trimestre reconfirmou a posigao financeira robusta das empresas, com 81% do S&P 500 a superar as estimativas e os lucros a crescerem 13%
em termos homdlogos. Ainda assim, as agdes praticamente ndo avangaram (S&P 500 +0,1%; Nasdaq —1,6%), com os investidores a questionar se as expetativas de
crescimento permanecem atingiveis. O setor tecnolégico teve um desempenho negativo, com a confianga do consumidor mais fraca e dados laborais mistos a reforgarem
um tom macroeconémico prudente. As agdes europeias superaram ligeiramente as dos EUA (Stoxx 600 +0,8%; Euro Stoxx 50 +0,1%). Os setores financeiro e tecnolégico
mantiveram um ritmo consistente de crescimento dos resultados, enquanto o setor automével e outros consumidores discricionarios ficaram atrds. Os mercados ibéricos
destacaram-se no contexto europeu, com o IBEX a subir 2,1% e o PSI| 20 a recuar 3,8% apos fortes ganhos nos meses anteriores. O mercado obrigacionista foi
influenciado pela escassez de dados nos EUA e pela incerteza quanto ao préximo passo da Fed, com as expetativas a inclinarem-se para um corte de juros em dezembro.
A curva das yields do Tesouro norte-americano registou um ligeiro steepening (2 anos —8 p.b.; 30 anos +1 p.b.). As yields soberanas da zona euro aumentaram (Alemanha
2 anos +6 p.b.; 30 anos +12 p.b.), mas os spreads comprimiram em Franca, Italia, Espanha e Portugal, refletindo uma melhoria do sentimento de risco na regido. A
inflacdo na zona do euro manteve a sua trajetéria gradual descendente, reforcando a dependéncia dos dados por parte do BCE. No mercado de crédito, o indice
investment-grade iTraxx Europe estreitou 2 p.b. para 53 p.b., enquanto o indice de high yield recuou 10 p.b. para 256 p.b.. O Fundo recuou 0,3% num més marcado pela
forte corregdo do mercado portugués, a cair 3,8% e subperformando as principais pracas europeias. As agdes portuguesas penalizaram significativamente o retorno do
fundo, enquanto a componente acionista internacional contribuiu positivamente. As posi¢des em crédito apresentaram um desempenho negativo.

EVOLUGAO DA UP (€)
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RENDIBILIDADE E RISCO ESTATISTICAS DO FUNDO
YTD 12m 24 m 36 m Sl Retorno anualizado: 3.39%
Retorno® 5.25% 5.46% - - 3.39% Volatilidade anualizada: 2.68%
ISR® 3 3 - - 3 Retorno acumulado: 4.40%
Volatilidade® 3.01% 2.93% - - 2.68% Sharpe ratio (Ultimas 52 semanas): 1.07
Sharpe ratio® 1.09 1.07 - - 0.26 Max. Drawdown (Ultimas 52 semanas): -3.06%
Days to Recovery (Ultimas 52 semanas): 67
Peak Date (dltimas 52 semanas): 30/10/2025
% Meses Positivos: 68.75%
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RENDIBILIDADE MENSAL (%)
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez YTD
2025 1.09% 098% -069% 042% 1.47% 011% 064% 0.27% 049% 0.68% -0.30% 5.25%
2024 -0.28% -0.20% -0.76% 0.24% 0.20% -0.81%
ALOCA(;AO POR CLASSE DE ATIVOS ALOCA(;AO POR GEOGRAFIA
—
Depoésitos Zona Euro
EUA
Acdes Europa
Dinamarca
Crédito I | Franca
Divida Espanha
Soberana Portugal —
0% 20% 40% 60% 80% 0% 20% 40% 60% 80%
Divida Soberana ®mHY mIG NR = AcgBes m Depdsitos m Crédito = AgOes Divida Soberana m Depdsitos
RATING - DIVIDA SOBERANA E CORPORATIVA MATURIDADE - DIVIDA SOBERANA E CORPORATIVA
AAA > 6 anos
(longo)
AA+ a AA-
A+ 3 A- 3-6anos
BBB+ a BBB- 1-3 anos
BB+ a BB-
Sem Rating <lano
0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 10% 20% 30% 40%
10 MAIORES EMITENTES INDIVIDUAIS
1 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS 8.40% 6 BCR-BRISA CONCESSAO RODO 4.24%
2 NOVO BANCO SA 5.13% 7 GREENVOLT ENERGIAS 3.45%
3 EDP SA 4.51% 8 FLOENE ENERGIAS SA 3.33%
4 BANCO COMERC PORTUGUES 4.40% 9 CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 3.30%
5 GALP ENERGIA SGPS SA 4.28% 10 FIDELIDADE SEGUROS PT 2.78%

TOTAL 43.84%

Notas: 'A comiss&o de performance sera cobrada no caso do Fundo obter uma performance acima de 5% no primeiro ano. Nos anos seguintes sera utilizado a metodologia de high-water
mark. Um high-water mark é o pico mais alto de valor que um fundo de investimento atingiu. E frequentemente utilizado como ponto de demarcagéo para determinar as comissdes de
desempenho que um investidor deve pagar. A high-water mark garante que ndo haja cobranca da comissdo de desempenho quando a performance do Fundo for abaixo do esperado.
2Pode ser aplicavel um valor minimo anual de €8.000, caso o VLGF multiplicado pelo percentual de 0,08% a.a. seja inferior a este montante. 3A comissao de subscrigdo e a comissao de
resgate revertem para a Sociedade Gestora. 5% do valor do resgate, no caso de resgate de UPs detidas por periodo inferior a 365 dias, ndo sendo aplicavel comissdo de resgate nos
restantes casos. *Rendibilidade anualizada, exceto YTD que é apresentado de forma cumulativa. SValores anualizados com calculos efetuados com rendibilidades semanais.

AVISO LEGAL: O Relatério Mensal € um documento elaborado pela HEED CAPITAL , SGOIC, S.A., sociedade gestora do Fundo. O presente documento tem um
objetivo informativo e especifico nédo justificando qualquer acdo ou omissdo nem tdo pouco pretende substituir o juizo préprio dos respetivos destinatarios. A
rendibilidade divulgada representa dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura porque o valor das unidades de participagéo pode aumentar
ou diminuir em fungéo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Cada destinatario deste Relatério tem conhecimento de que o Fundo
pode ndo ser adequado devido ao seu objetivo de investimento, a sua condigdo financeira ou ao seu perfil de risco especifico, na medida em que estes fatores
ndo foram tidos em conta. Assim, os destinatarios devem tomar as suas decisdes de investimento de forma independente e auténoma. Para obter informacéo
mais detalhada, devera consultar o prospeto e a IFl que se encontram disponiveis nos sites www.cmvm.pt, www.heedcap.com ou junto da Sociedade Gestora
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