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1. Introducao

A Heed Capital - SGOIC, S.A. (doravante designada por “Heed Capital”) é uma
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo de grande dimensao
(“SGOIC™), sujeita a lei portuguesa, autorizada para exercer a atividade de gestéo de
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (“OICVM") e organismos
de investimento alternativos (“OIA”) junto da Comissdo de Mercado de Valores
Mobiliarios (“CMVM").

A Heed Capital esta ainda autorizada pela CMVM a prestar servicos de gestao
discricionaria de carteiras e de consultoria para investimento relativa a instrumentos

financeiros.

A Heed Capital reconhece que a consideracao de fatores de sustentabilidade no
processo de tomada de decisdes de investimento e no processo de aconselhamento
traz beneficios para os mercados financeiros, na medida em que contribui para a
estabilidade do sistema financeiro e para o reforco da protecdo dos investidores
finais, mas também para a sociedade em geral, tendo em vista o aumento da

resiliéncia da economia real.

Na presente Politica, a Heed Capital reflete o seu compromisso e empenho na
implementacdo das melhores praticas em termos ambientais, sociais e de
governacdo em toda a sua atividade, nomeadamente no processo de tomada de
deciséo de investimento dos organismos de investimento (“0IC") por si geridos e no

processo de aconselhamento.

Esta politica é consignada num documento (escrito) e serd mantida em suporte

eletrénico, no arquivo da Heed Capital.
2. Objetivo

A Heed Capital adotou a presente politica ESG (doravante a “Politica”). que descreve
o modo como a Heed Capital integra os riscos em matéria de sustentabilidade na sua
estratégia de investimento, com o objetivo de dar a conhecer os compromissos
estabelecidos e a abordagem por si realizada em termos de investimento
responsavel nos fundos de investimento, no aconselhamento prestado e nas

carteiras geridas de acordo com critérios ESG (Environment, Social e Governance).
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Diploma

Tema

Regulamento (UE) 2019/2088, do
Parlamento Europeu e do Conselho,
de 27 de novembro de 2019

relativo a divulgacdo de informacoes
relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servigos financeiros
(Sustainability Finance Disclosure

Regulation, ou “Regulamento SFDR");

Regulamento Delegado (UE)
2022/1288 da Comissdo, de 6 de
abril de 2022

complementa o SFDR no que respeita as
normas técnicas de regulamentacdo que
especificam com maior detalhe o conteudo
e a apresentacdo das informacoes
relacionadas com o principio de “nao
prejudicar significativamente”, o teor, as
metodologias e a apresentacdo das
informagdées  relacionadas com  os
indicadores de sustentabilidade e os
impactos negativos para a
sustentabilidade, e o teor e a apresentacéao
das informacgbes relacionadas com a
promocao das caracteristicas ambientais
ou sociais e com o0s objetivos de
investimento sustentavel nos documentos
pré-contratuais, nos sitios Web e nos
relatérios periddicos (“Regulamento

Delegado”).

Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de

abril

Regime de Gestao de Ativos ("RGA")
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4. Ambito de aplicacio

Os critérios previstos na presente Politica sdo aplicaveis quando a Sociedade
Gestora preste servigos de gestdo de OIC, de gestao de carteiras, ou ou consultoria

para investimento.

Refira-se que, a data, a Heed Capital nao presta servicos de gestao de OIC, de
aconselhamento, ou de gestdo de carteiras que promovam, entre outras,
caracteristicas ambientais ou sociais ou uma combinacdo das suas caracteristicas
(produtos conhecidos por “light green™) ou que tenham como objetivo investimentos
sustentaveis (produtos conhecidos por “dark green”), previstos, respetivamente,
nos artigos 8.° e 9.° do Regulamento SFDR, para efeitos do cumprimento das regras
de transparéncia da promocgéao dessas caracteristicas na divulgacao de informacgdes

pré-contratuais

Caso a Heed Capital venha, no futuro, a prestar servicos de gestao de OIC, de gestao
discricionaria e individualizada de carteiras ou servicos de aconselhamento que
promovam as caracteristicas acima indicadas, cumprira as disposicées em causa,

mediante a divulgacao das informacdes pré-contratuais exigidas.

5. Estratégia ESG: eixos de aplicacao

51 Aestratégia ESG como decorréncia dos deveres fiduciarios

A Heed Capital entende que o tema da sustentabilidade assume natureza
estratégica no desenvolvimento da sua atividade e que o conteudo da presente
Politica constitui uma decorréncia dos deveres fiduciarios que assume, nos termos

da lei, perante os seus investidores, participantes e clientes.

Esta vocacado estratégica, por um lado, traduz uma orientacdo que permite
identificar riscos relativos aos investimentos a realizar e, por outro lado, traz
oportunidades de investimento e de criacdo de valor a longo prazo para os seus

investidores, participantes e clientes.

5.2 A estratégia ESG como complemento da missao e valores da sociedade

A Heed Capital reconhece que a ponderacdo de critérios de investimento

sustentavel se encontra alinhada com os seus valores, de foco, pensamento critico,
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independéncia e de tutela dos melhores interesses dos participantes dos OIC por si
geridos, nomeadamente na vertente da sustentabilidade ambiental, social e de

governacéao.

5.3 Eixos de aplicacéo

A presente Politica concretiza os principais eixos de atuacdo ESG no ambito da

atividade da Heed Capital, que a seguir se destacam:

(1) Impacto na politica de investimentos (v. capitulo 7) ;
(i) Impacto na governacao em geral (v. capitulo 8);
(iii) Impacto na gestéo de riscos (v. capitulo 9); e

(iv) Impacto na politica de remuneracéo (v. capitulo 10).
6. Principios gerais

A Heed Capital enuncia subsequentemente os principios gerais aplicaveis, no

enguadramento desta matéria:

6.1 Compromisso

A Heed Capital compreende que a integracdo dos riscos de sustentabilidade e dos
critérios de investimento sustentdvel encerram um compromisso e uma vinculacéao
e assume publicamente o seu conteudo e extensao, de acordo com os principios de

adaptabilidade e proporcionalidade abaixo indicados.

6.2 Adaptabilidade

A Heed Capital aborda os temas ESG nos termos adequados e adaptados aos OIC e
carteiras sob gestdo, em funcado das respetivas caracteristicas, descritas nos
correspondentes documentos constitutivos e contratuais, designadamente no
regulamento de gestao de cada OIC ou na politica de investimento associada a cada

perfil de carteira sob gestao discricionaria.

A Heed Capital reconhece, no entanto, que o enquadramento regulatério em matéria
ESG é dindmico e ndo se encontra ainda estabilizado, o que determina alguma
fragmentacéao e assimetria nainformacao disponivel pelas empresas emitentes, seja

na Unido Europeia (onde diversas reformas regulatérias se encontram ainda em
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curso no ambito ESG), seja fora da Unido Europeia (onde nao vigoram medidas

imperativas comparaveis com as vigentes no ambito europeu).

Dentro deste contexto, a Heed Capital procura adotar uma abordagem consciente e
informada em matéria de divulgacao e integracéo de riscos de sustentabilidade,
seguindo com atencdo a produco legislativa e regulamentar sobre o tema, de modo
a poder acompanhar os desenvolvimentos e normas técnicas mais recentes na

matéria.

6.3 Proporcionalidade

A Heed Capital ndo cumpre os critérios que definem as instituicbes de maior
dimenséo consagrados no artigo 4.°, n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR, pelo que nao

Ihe sdo aplicaveis as obrigacdes ai contidas

A Heed Capital assume, de forma responsavel, o compromisso de integracao dos
riscos de sustentabilidade no cumprimento dos seus principios de atuacéo, tendo
em conta a natureza, a escala e a complexidade das suas atividades, nos termos

previstos no n.° 2 do artigo 64.° do RGA.

6.4 \Verdade, integridade e atualidade da informacéo

A Heed Capital reconhece que a informacéo a divulgar em termos ESG deve ser

verdadeira, clara e objetiva.

A Heed Capital ndo aceita nem permite distor¢des e exageros na informacgéo neste

contexto divulgada, o que na pratica se designa de green-washing.

Antes se pretende que toda a abordagem em matéria ESG, e a informacao
correspondente, sejam fornecidas de forma facilmente acessivel e bem visivel, de
forma simples, concisa e compreensivel e ainda de forma justa, clara e que nao

induza em erro.

A Heed Capital compromete-se ainda a manter atualizada a informacéo relativa a
presente Politica e ao seu cumprimento e a publicar com clareza as alteracdes que

forem, entretanto, efetuadas.
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7. Impacto na politica de investimentos

7.1 Identificacao e definicao de prioridades no que se refere aos principais

indicadores em matéria de sustentabilidade

Os critérios ESG a que a Heed Capital pretende dedicar atencéo prioritaria na
execucao de decisdes de investimento, sem prejuizo das especificidades constantes
da politica de investimento de cada organismo de investimento coletivo, sdo os

seguintes:

AMBIENTE (no ambito da sustentabilidade ambiental): Mitigacdo das mudancas
climaticas; adaptacdo as mudancas climaticas; prevencdo e controlo da
poluicao; utilizacdo sustentavel e protecao dos recursos hidricos e marinhos;
transicao para uma economia circular; protecao e o restauro da biodiversidade
e dos ecossistemas;

SOCIAL (no ambito da sustentabilidade social): Proibicdo de discriminacéao
baseada no género; respeito pelos direitos humanos; cumprimento das normas
laborais na cadeia de abastecimento; repudio do trabalho infantil; repudio da
escravidao; observancia das normas de saude e seguranca no trabalho; respeito
da liberdade de associacao e de expressao; cumprimento das boas praticas de
gestdo do capital humano e relagdes laborais; promocao da diversidade;
fomento das relagdes com as comunidades locais; promocao da saude e do
acesso a medicamentos; protecado ao consumidor; combate das desigualdades;
promogao da coesao social e da integracdo social; e investimento em capital
humano e em comunidades econémica ou socialmente desfavorecidas;
GOVERNACAO (no ambito da governacao de sociedades emitentes de ativos sob
investimento): direitos dos acionistas; estrutura de remuneragédo; composicao
do 6rgdo de administracao; independéncia dos membros e efetividade de

atuacao do 6érgao de fiscalizacdo; cumprimento de obrigagdes fiscais.

7.2 Lista de setores excluidos

A Heed Capital evita investir em qualquer entidade ou empresa cuja principal
atividade comercial ofereca ou envolva a promocao, producéo, distribuicdo ou

comercializacdo de produtos ou servicos que possam estar relacionados com:
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— Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos do pais
anfitrido ou de convencdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacéo
progressiva ou proibicao internacional;

— Corrupgéo, branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo;

— Trabalho forgcado e trabalho infantil;

— Pornografia e prostituicao;

— Violagao de direitos humanos.

A Heed Capital evita igualmente investir em obrigacdes ou outros titulos de divida
soberana emitidos por Estados que nao respeitem as exclusées e os valores

presentes na presente Politica.

8. Impacto na governacao em geral

8.1 Aprovacao pela Comissao Executiva

A competéncia para a aprovagao e revisao da presente Politica é da Comissao
Executiva. Deste modo, a Heed Capital assegura a plena integracdo da presente

Politica no sistema de governacao da sociedade.

8.2 Missao, Valores e Regras de Conduta da Heed Capital

A missao e valores da Heed Capital visam promover uma conduta profissional
pautada pela ética, transparéncia e responsabilidade, com foco na prevaléncia do

interesse dos participantes.

A atividade da Heed Capital rege-se pela observancia dos principios da
independéncia, foco, pensamento critico, construcao de relacbes e transparéncia,
como expressamente estabelecido no Regulamento Interno da sociedade, que
estabelece, em complemento das disposicdes legais e regulamentares em vigor, as

regras fundamentais de conduta e de deontologia internas.

A Heed Capital dispdée de uma Politica de conflitos de interesse que estabelece os
procedimentos e medidas a adotar para a identificacao e gestao desses conflitos, de
forma ainda a assegurar que sao salvaguardados os mais elevados padrdes de

diligéncia no exercicio de atividade.
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8.3 Comunicacgo de irregularidades

A participacao de irregularidades assume uma importancia fundamental na Heed
Capital, dado tratar-se de um instrumento que tem como objetivo garantir o
cumprimento dos normativos internos e principios de atuacao a que a Heed Capital

se encontra sujeita, assim como salvaguardar a reputacao da Heed Capital.

Através dos canais de participacao de irregularidades disponibilizados pela Heed
Capital, acessivel em https://heedcap.integrityline.com/frontpage e em
conformidade com a legislacdo aplicavel relativa a Protecdo dos Denunciantes, os
seus colaboradores, clientes, parceiros, fornecedores e restantes stakeholders
poderdo, de forma independente e andnima, comunicar qualquer situacdo ou

suspeita fundamentada relacionada com a pratica de irregularidade.

8.4 Combate ao Branqueamento de Capitais e Terrorismo

A Heed Capital tem implementada uma Politica de procedimentos em matéria de
prevencdo e combate ao branqueamento de capitais e de financiamento do
terrorismo, elaborada de acordo com a legislacdo e regulamentacao aplicavel, com

vista a mitigacdo deste risco na atividade da sociedade.
9. Impacto nagestaoderiscos

A Heed Capital reconhece que as atividades de gestdo de OIC, gestao de carteiras e
consultoria para investimento sdo impactadas por riscos de natureza ambiental,

social ou de governacgéo, que tém por sua vez, impacto nos investimentos realizados.

Por esse motivo, e embora n&o se encontre ainda desenvolvida a metodologia e a
matriz que servirdo de base a essa avaliacdo, a Heed Capital toma em devida
consideracdo, na definicdo, aprovacdo, e implementacdo das politicas,
procedimentos e mecanismos de gestdo dos riscos relacionados com a sua
atividade, os eventuais acontecimentos ou condicées de natureza ambiental, social
ou de governagao cuja ocorréncia possa impactar significativamente o valor dos

ativos financeiros que em cada momento integram a sua carteira.
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As situacodes de risco identificadas, inclusivamente através de “adverse media” sao
devidamente ponderadas em sede de tomada de decisdo de investimento e

desinvestimento.

As funcdes de identificacdo e avaliacao de riscos sdo cumpridas no quadro do
sistema de organizacdo da Heed Capital, cabendo tais funcdes a Direcdo de

Compliance e Risco.
10.Impacto na politica de remuneracao

A Heed Capital reconhece a importancia desempenhada pela Politica de
remuneracdo na promocao de uma gestdo de riscos solida, prudente e efetiva,
assegurando que a estrutura da remuneracédo ndo encoraja a assuncao de riscos

excessivos e que estd associada ao desempenho ajustado em funcgéo do risco.

No cumprimento do artigo 5.° do Regulamento SFDR, a Heed Capital integra na sua
Politica de Remuneracao regras que visam integrar e mitigar os riscos em matéria

de sustentabilidade, designadamente:

a) Elaboracdo de uma politica consistente com uma gestédo e controlo eficaz,
qgue desincentive a assungao excessiva de riscos, e a existéncia de conflitos
de interesse, nomeadamente, a inexisténcia de remuneracado variavel
automatica dos membros do 6rgdo de administracdo, do 6érgao de
fiscalizacdo e dos colaboradores,

b) Elaboracao de uma politica coerente com os objetivos, valores e interesses
de longo prazo da Heed Capital e seus colaboradores, assim como dos

interesses dos seus clientes e investidores.
11. Prestacao de informacao

A Heed Capital compromete-se a divulgar e publicar no seu sitio da internet a

informacéo legal a que esteja obrigada, no @mbito da legislacdo aplicavel e em vigor.

- DECLARAGAO SOBRE 0 IMPACTO NEGATIVO DAS DECISOES DE INVESTIMENTO PARA OS FATORES
DE SUSTENTABILIDADE

Para os efeitos previstos no artigo 4.° n.° 1 do Regulamento SFDR, a Heed Capital

declara que ndo toma em consideragcdo os principais impactos negativos das
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decisbes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade, nos termos da
declaracédo sobre o impacto negativo das decisdes de investimento para os fatores

de sustentabilidade que esta publicada no sitio da sociedade em www.heedcap.com.

Todavia, a Heed Capital tomard em consideragcdo a informacéo publicamente
disponivel que lhe permita avaliar o impacto negativo das suas decisdées de
investimento sobre os mencionados fatores de acordo com os objetivos prioritarios

identificados na sua Politica de Sustentabilidade.

12. Cumprimento e Consequéncias

0 cumprimento desta Politica é obrigatério. O ndo cumprimento das diretrizes aqui
estabelecidas podera sujeitar os colaboradores a medidas disciplinares, conforme as
normas internas da empresa, e potencialmente a responsabilidades legais em casos
de violagao grave (por exemplo, exposicdo indevida de dados pessoais ou violagdo

do dever de sigilo)

13. Aprovacao, Revisao e Atualizacao

A presente Politica foi aprovada em reunido da Comissado Executiva e ratificada pelo
Conselho de Administracao da Heed Capital, podendo ser alterada por iniciativa da

Comissao Executiva.

Compete ao Responsavel de Compliance da Heed Capital fiscalizar o seu
cumprimento e, quando aplicédvel, a preparacao dos relatérios anuais relativos a sua

aplicacao.

A presente Politica é revista regularmente em funcéo da experiéncia decorrente da
sua aplicacdo e de eventuais alteracdes legislativas e/ou regulamentares
supervenientes., cabendo ao Responsavel de Compliance apresentacdo de

propostas de revisao a Comissao Executiva.

Versao 4 - outubro/2025 13



Heed —
e Capital

14. Publicacao e Divulgacao

Apds aprovacao da Comissao Executiva, a Direcao de Compliance e Gestao de Risco
procede a divulgacao interna da presente Politica, fazendo-a circular por todos os

colaboradores e membros dos érgaos sociais da Heed Capital.

A politica de ESG (Sustentabilidade Ambiental, Social e de Governacao), é objeto de

publicacao no sitio da internet da Heed Capital, SGOIC, S.A. em www.heedcap.com,

em portugués e inglés.
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