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Normalavkastningskrav i Enova

Normalavkastningskravene representerer aggregert giennomsnittlig historisk
avkastning for ulike bransjer. Enova baserer seg pd& beregninger av WACC! som
estimat for normalavkastning. Falgende normalavkastning er beregnet for 2025:

Bedriftsskatt 22 %

Skattemessig avvikende industrier

Normalavkastning oppdateres arlig, eller ved starre endringer

T Weighted Average Cost of Capital

E D
WACC = ..m'F R.{l—:)m

hvor Re er selskapets egenkapitalkostnad, E er markedsverdi av egenkapital, D er markedsverdi av gjeld, Rq er selskapets ldnekostnad
(typisk 3 mnd NIBOR pluss kredittmargin) og t er den nominelle selskapsskatten. Re beregnes ved CAPM-modellen (Capital Asset
Pricing Model):

CAPM:R. = Rf + B(Rm — Rf)

hvor R er risikofri rente, beta er selskapets egenkapitalbeta, Rm er avkastningen pd en markedsportefalie, (Rm — Rf) er markedets
risikopremie.



