
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interim report 

TREDJE KVARTALET 2025 

 

 

   



 

    

morrowbank.com 

 
 

2 

Stark efterfrågan på lån och vinsten upp 32 % – höjer 
tillväxtambitionerna 
 
 

Organisk 
utlåningsportfölj 
tillväxt på 6 % kvartal 
mot kvartal 

• Bruttolån på 17,1 miljarder NOK, upp 10 % från Q3 2024 och 
6 % från Q2 2025 

• Total intäkt på 354 miljoner NOK i Q3, upp 10 % jämfört med 
föregående år 

• Tillväxt driven av framgångsrik produktlansering i Norge och 
stark kundefterfrågan 

• Försäljning av finska osäkra lån på 72 miljoner EUR kommer 
att återspeglas i Q4 2025 

Skalbar plattform som 
driver lönsamhet 

• Kostnads-/intäktskvot på 24,7 % exkl. engångskostnader för 
omregistrering (25,7 % i Q3 2024), vilket speglar en effektiv 
operativ modell 

• Kreditförlustkvot reducerad till 3,9 % (4,8 % i Q3 2024) tack 
vare förbättrad kreditriskhantering och en mognande 
utlåningsportfölj 

• Vinst före skatt ökade med 32 % till 95,2 miljoner NOK i Q3 

• ROE ökade till 11,5 % (9,0 % i Q3 2024) och ROTE till 13,1 % 
(10,1 %) 

Frigör upp till 1 mdr 

NOK som svensk bank 

• Omregistrering till Sverige och notering på Nasdaq Stockholm 
ligger i fas för januari 2026 

• Överskottskapital efter omregistrering uppskattas till upp till 1 
miljard NOK, vilket ger utrymme för accelererad 
värdeskapande 

• Morrow Banks kapitalallokeringsprioriteringar: 1) organisk 
tillväxt, 2) värdeskapande förvärv och 3) kapitalåterföring till 
aktieägarna 

Siktar på högre tillväxt 

och avkastning 

 

• Höjer målet för årlig utlåningstillväxt till >10 % (från 5–10 %) 

• Mål för slutet av 2028: cirka 24 miljarder NOK i 
utlåningsportfölj, cirka 22 % kostnads-/intäktskvot och cirka 
20 % ROTE 
 
 

Solid 
utlåningstillväxt 
(miljarder NOK) 

 
 
 
 
 
 
 
 
1 Adjusted for redomicilation one-
offs 

Lägre underliggande 
kostnads-/intäktskvot¹ 

 

Reducerad 
kreditförlustkvot 

Högre ROTE 

 

 

25.7% 24.7%

Q3 '24 Q3 '25

4.8%
3.9%

Q3 '24 Q3 '25

15.5 17.1

Q3 '24 Q3 '25

10.1% 13.1%

Q3 '24 Q3 '25
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Kommentar från VD, Øyvind Oanes: 

”Morrow Bank är i en stark position för att fortsätta ta marknadsandelar inom nordisk 

konsumentfinansiering. Vi har levererat den snabbaste tillväxten i branschen de senaste åren samtidigt 

som vi har upprätthållit en av de lägsta kostnads-/intäktskvoterna, vilket bevisar styrkan i vår skalbara 

plattform. Vår fokuserade affärsmodell, specialbyggd för nordisk konsumentutlåning, ger oss både 

effektivitet och flexibilitet att prissätta risk där avkastningen är mest attraktiv. 

Tillväxten under kvartalet drevs av stark efterfrågan efter framgångsrika produktlanseringar, inklusive 

en refinansieringsprodukt som fortsätter att prestera väl på den norska marknaden. Kombinationen av 

stabila kostnader, en växande låneportfölj och förbättrad kreditkvalitet ökade resultatet före skatt med 

32 % jämfört med föregående år. 

Med en bevisad förmåga att kombinera tillväxt och lönsamhet höjer vi vårt årliga mål för organisk tillväxt 

till över 10 %, vilket innebär en låneportfölj på cirka 19 miljarder NOK vid slutet av 2026, samtidigt som 

vi bibehåller kreditkvaliteten. Vi kommer att fortsätta söka möjligheter som kan påskynda 

värdeskapandet, både organiskt och genom utvalda transaktioner som stärker vår position. För slutet 

av 2028 har vi som ambition att nå cirka 24 miljarder NOK i brutto utlåning och en avkastning på eget 

kapital (ROTE) på cirka 20 %. 

Vi är på väg att flytta bankens säte till Sverige och överföra vår börsnotering till Nasdaq Stockholm i 

början av 2026 – det naturliga hemmet för den nordiska konsumentfinansieringssektorn. Detta kommer 

att ge Morrow Bank samma förutsättningar som konkurrenterna och stödja vår ambition att leverera 

högre tillväxt, starkare avkastning och långsiktigt värde för våra aktieägare.” 

  

Om Morrow Bank  

Morrow Bank är en nordisk nischbank som erbjuder konsumentlån, kreditkort och sparkonton till 

privatpersoner. Målgruppen är kreditvärdiga individer med stabil privatekonomi och utan 

betalningsanmärkningar. Kreditrisken hanteras till stor del genom automatiserade processer för 

kreditbedömning och kreditgivning. Banken har en diversifierad och balanserad distributionsmodell som 

använder både offentliga och egna kanaler. Operativ effektivitet och låga kostnader är grunden för 

Morrow Bank, möjliggjort genom centraliserad verksamhet, moderna system och digital struktur. 

Bankens huvudprodukter är konsumentlån, inklusive Morrow Banks annuitetslån samt en flexibel 

låneprodukt som ger kunden större frihet i användningen av kreditlinjen. Dessutom erbjuder banken 

”Morrow Bank Mastercard”, ett kreditkort med funktioner anpassade för näthandel och resor. Banken 

erbjuder dessa produkter i Norge, Sverige och Finland. Morrow Bank erbjuder även inlåningsprodukter 

med attraktiva räntor i Norge, Sverige, Tyskland, Österrike, Irland, Nederländerna, Frankrike och 

Spanien. Som medlem i norska Bankenes Sikringsfond garanteras kundernas insättningar upp till 2 

miljoner NOK i Norge och 100 000 EUR i andra EU/EES-länder per kund. 

Banken strävar efter att bygga en digital, skalbar och effektiv verksamhetsmodell kombinerad med stark 

riskkontroll. På kort till medellång sikt kommer utlåningsverksamheten att fokusera på Norden. 

Banken bedriver gränsöverskridande verksamhet från Lysaker, utanför Oslo. Den norska banklicensen 

möjliggör att Morrow Banks erbjudande kan ”passporteras” inom hela Europeiska ekonomiska 

samarbetsområdet (EES). Bankens aktier är noterade på Euronext Oslo Børs men kommer från och 

med 2026 att vara noterade på Nasdaq Stockholm. 
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Finansiella nyckeltal för Q3 2025 

Alla siffror är upprättade och presenterade i enlighet med IFRS redovisningsstandarder. Alla siffror inom 

parentes avser samma period föregående år, om inget annat anges. 

Bruttoutlåning till kunder uppgick till 17,1 miljarder NOK vid utgången av Q3 2025, en ökning med 10 % 

jämfört med slutet av Q3 2024, drivet av organisk tillväxt. Utlåningstillväxten kvartal-till-kvartal var 6 %, 

främst tack vare lanseringen av en refinansieringsprodukt i Norge och stark kundefterfrågan. Fördelat 

på produktsegment ökade lån med 1 456 miljoner NOK och kreditkort med 117 miljoner NOK från Q3 

2024 till Q3 2025. Justerat för valutaeffekter och försäljning av förfallna lån ökade den totala 

bruttoutlåningen med 7,1 %. 

Netto ränteintäkter uppgick till 335,8 miljoner NOK under Q3 2025, en ökning med 11 % jämfört med 

301,9 miljoner NOK under Q3 2024. 

Netto räntemarginal var 10,9 % för fungerande konsumentlån under kvartalet. Marginalen påverkades 

positivt av förvärvade svenska portföljer med mer attraktiv riskjusterad marginal och justerad 

referensränta i Finland från 1 januari. Detta har upprätthållits genom sänkta inlåningsräntor (EUR, SEK 

och NOK), med en avkastning på inlåning på 2,5 % under Q3 (3,7 %). 

Netto provisioner och avgifter uppgick till 1 miljon NOK under kvartalet, medan nettoresultat på 

certifikat, obligationer och valuta var 17,3 miljoner NOK (19,2 miljoner NOK), som ett resultat av högre 

volym och positiv utveckling för marknadsbaserade instrument. 

Totala intäkter var 354,1 miljoner NOK, en ökning med 10 % från samma kvartal föregående år, främst 

drivet av ökad lånebalans. 

Totala rörelsekostnader var 95,2 miljoner NOK, upp från 82,4 miljoner NOK i Q3 2024, påverkat av 

engångskostnader på 7,7 miljoner NOK för ytterligare rådgivning och personalkostnader relaterade till 

ansökan om svensk banklicens och flytt av säte. Antalet heltidsanställda var 65 vid kvartalets slut 

jämfört med 66 vid slutet av Q3 2024, vilket innebär att den underliggande kostnadsbasen var stabil. 

Allmänna och administrativa kostnader inklusive direkta marknadsföringskostnader uppgick till 34,2 

miljoner NOK (28,9 miljoner NOK). Kostnads-/intäktskvoten var 26,9 %, medan kvoten justerad för 

engångsposter var 24,7 % (25,7 %). Förvärv av låneportföljer på cirka 2,3 miljarder NOK hade full effekt 

från Q4 2024 och visar på skalbarheten i Morrow Banks plattform, då bruttoutlåningen har ökat avsevärt 

med stabila rörelsekostnader. 

Kreditförluster uppgick till 163,6 miljoner NOK, jämfört med 166,6 miljoner NOK i Q3 2024. 

Kreditförlustkvoten har minskat från 4,8 % till 3,9 %, vilket speglar införandet av striktare kreditpolicy 

under andra halvåret 2023, en mognande låneportfölj och förvärv av mogna låneportföljer med lägre 

kreditrisk under 2024 samt makrojusteringar under Q3. Äldre lån innebär lägre kreditrisk än nya lån, 

vilket har bidragit till att kreditförlustkvoten har minskat sju kvartal i rad. 

Dessutom har banken sett positiva resultat från initiativ för att förbättra inkassoprocesser och fortsatt 

positiv makroekonomisk utveckling i Norden under kvartalet. 

Resultat efter skatt ökade till 73 miljoner NOK jämfört med 54,1 miljoner NOK i Q3 2024. Förbättringen 

beror på ökade totala intäkter tack vare högre bruttoutlåning och stabila kostnader. Detta motsvarar en 

vinst per aktie på 0,29 NOK för kvartalet. 

Avkastning på eget kapital var 11,5 % i Q3 (9,0 %) och avkastning på måleget kapital (ROTE) var 13,1 

% (10,1 %). 
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Totala tillgångar per 30 september 2025 uppgick till 19 099 miljoner NOK (17 948 miljoner NOK per 30 

september 2024). Netto utlåning till kunder slutade på 14 276 miljoner NOK (11 476 miljoner NOK). 

Inlåning från kunder uppgick till 15 915 miljoner NOK (15 120 miljoner NOK). Under en period har 

banken behållit de flesta av sina förfallna lån i låneboken, vilket har lett till att andelen förfallna lån 

ökade till 3 149 miljoner NOK. 

Den 4 september 2025 ingick banken ett bindande avtal med Silver Point Capital om försäljning av en 

del av de osäkra, ej säkerställda lånen (NPL) i Finland, med ett bruttovärde på cirka 72 miljoner EUR. 

Portföljförsäljningen, som slutfördes i oktober 2025, minskar bankens NPL-risk, förbättrar 

kapitaltäckningsgrader och påverkade inte lönsamheten vid transaktionstillfället. 

Totalt eget kapital var 2 642 miljoner NOK per 30 september 2025 (2 413 miljoner NOK per 30 

september 2024). Banken hade en total kapitaltäckningsgrad på 21,4 % vid kvartalets slut (21,2 %) och 

en kärnprimärkapitalrelation (CET1) på 17,2 % (17,5 %), drivet av 10 % högre lånebalans. Från och 

med 2025 behöver bankens Pelare 2-krav ("P2R") inte längre bestå av 100 % CET1-kapital, enligt 

bankens senaste SREP-brev (23 maj 2024), utan kan bestå av minst 56,25 % CET1-kapital och 75 % 

Tier 1-kapital. Denna förändring innebär en lättnad på cirka 2,5 % i CET1-kravet, med ett utrymme till 

kravet på 5 % per Q3 2025. Det totala kapitalkravet är oförändrat. 

Lån och inlåning hos kreditinstitut samt certifikat och obligationer uppgick till 3 802 miljoner NOK (3 743 

miljoner NOK), motsvarande 19,9 % (20,9 %) av totala tillgångar. 

 

Utsikter 

Morrow Bank går in i nästa fas av lönsam tillväxt med en skalbar plattform i Norden, ett fokuserat 

produktsortiment och ökande marknadsandelar. Banken siktar på en årlig organisk utlåningstillväxt över 

10 % (tidigare 5–10 %), en kostnads-/intäktskvot på cirka 23 % och en ROTE på cirka 17 % vid slutet 

av 2026. Dessa ambitioner speglar en bevisad förmåga att kombinera tillväxt och lönsamhet inom 

nordisk konsumentfinansiering. 

Banken introducerar ambitioner för slutet av 2028 med en lånebok på cirka 24 miljarder NOK, en 

kostnads-/intäktskvot på cirka 22 % och en ROTE på cirka 20 %. 

För att stödja lönsam tillväxt har Morrow Bank lanserat nya produkter och genomfört tekniska 

förenklingar, utöver en hög grad av automatisering och självbetjäning. 

Trots pågående geopolitiska osäkerheter förblir Norden stabil och väl positionerad för att navigera i en 

föränderlig miljö, understödd av robusta ekonomiska policyramar och starka offentliga finanser. Under 

Q3 var BNP-tillväxten stabil i de nordiska länderna och räntorna sänktes i Norge och hölls oförändrade i 

Sverige och Finland, medan arbetslösheten var i stort sett stabil i alla länder där Morrow Bank erbjuder 

utlåning. För 2025 och 2026 förväntas BNP-tillväxten stödja efterfrågan på konsumentfinansiering. 

Samtidigt minskar kreditrisken tack vare lägre inflation och stabil arbetslöshet. 

Kostnadsinflationens påverkan förväntas förbli måttlig, med stabila kundinkomster och sjunkande 

finansieringskostnader. Framöver förväntas kostnaderna stabiliseras kring nuvarande nivåer och 

fortsatt utlåningstillväxt kommer ytterligare att driva kostnadseffektivitet. Dessutom verkar kundernas 

löneökningar hinna ikapp kostnadsinflationen och räntenivåerna, med positiv effekt på deras förmåga 

att betjäna lån. Detta, i kombination med sjunkande finansieringskostnader till följd av lägre räntor, bör 

ge goda förutsättningar för högre riskjusterade marginaler framöver. 

För att bibehålla och eventuellt förbättra nettomarginalerna kommer prisoptimeringar att fortsätta. 

Dessutom förväntas minskade kreditförluster – till följd av striktare kreditpolicy från andra halvåret 2023, 

förbättrade inkassoprocesser och en mognande lånebok – bidra positivt till riskjusterade marginaler. 
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Efter två framgångsrika låneportföljförvärv under 2024 kommer banken att fortsätta söka strukturella 

möjligheter som ytterligare kan öka aktieägaravkastningen. 

Morrow Bank siktar på att bedriva verksamhet som svensk bank och vara noterad på Nasdaq 

Stockholm i januari 2026. Flytten, som stöds av beviljad licens och nya CRR3-regler, minskar 

kapitalkraven. Vid slutet av Q3 2025 hade banken ett utrymme på cirka 435 miljoner NOK till CET1-

målet efter CRR3-implementeringen. För att illustrera effekten av lägre kapitalkrav skulle Q3 ROTE ha 

varit 14,9 % jämfört med rapporterade 13,1 %. 

Genomförandet av fusionen mellan Morrow Bank ASA och Morgon Finans AB (som ska byta namn till 

Morrow Bank AB) var villkorat av bland annat nödvändiga tillstånd och godkännanden från svenska och 

norska finansinspektionerna. Den 4 juli 2025 gav norska Finansinspektionen nödvändigt godkännande 

för att genomföra fusionen. Fusionen är även villkorad av godkännande från svenska 

Finansinspektionen. Morgon Finans AB har svensk banklicens och kommer att vara den överlevande 

enheten i fusionen. 

Banken har påbörjat ansökningsprocessen för notering på Nasdaq Stockholm. Planen är att avnotera 

Morrow Bank ASA från Euronext Oslo Børs vid fusionen och att notera Morrow Bank AB på Nasdaq så 

snart som möjligt därefter. Aktieägarna i Morrow Bank ASA ska erhålla en ny aktie i Morrow Bank AB 

för varje aktie de äger i Morrow Bank ASA. 

Med en organisk affärsplan som är utformad för att leverera högre avkastning på eget kapital än 

tillväxten, genererar Morrow Bank alltmer överskottskapital. Vid allokering av överskottskapital har 

banken tre huvudalternativ (eller en kombination av dessa): 

1. Öka organisk tillväxt 

2. Genomföra värdeskapande låneportföljförvärv/M&A 

3. Återföra kapital till aktieägarna 

Morrow Bank är engagerad i att kontinuerligt allokera kapital där det kan ge högst långsiktig 

aktieägaravkastning. 

 

Utdelningspolicy 

Morrow Bank’s dividend policy is to distribute excess capital not allocated to growth to its shareholders 

and as per applicable regulations. 

 

Väsentliga händelser efter balansdagen 

I oktober 2025 slutförde banken försäljningen av osäkra, ej säkerställda lån (NPL) i Finland. 

 

Närstående parter 

Det har inte förekommit några transaktioner med närstående parter under Q3 2025 som väsentligt 

påverkat Morrow Banks finansiella ställning eller resultat för perioden. 
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RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT 

 

 

 

 
 

 Belopp i NOK miljoner Not Q3 2025 Q3 2024 YTD 2025 YTD 2024 2024

Ränteintäkter 2, 6 452.6                           449.5              1,352.4            1,268.8            1,762.7            

Räntekostnader 2, 6 -116.8                          -147.5             -370.2             -393.0             -552.2             

Netto ränteintäkter 335.8                           301.9              982.2              875.8              1,210.5            

Provisionsintäkter och avgifter 2, 6 19.4                             15.1                62.7                51.0                68.8                

Provisionskostnader och avgifter 2, 6 -18.4                           -15.1               -55.5               -43.4               -61.2               

Netto provisioner och avgifter 1.0                              0.0                  7.2                  7.6                  7.6                  

Nettoresultat på certifikat, obligationer och valuta 17.3                             19.2                58.5                39.0                58.7                

Summa intäkter 354.1                           321.2              1,047.9            922.3              1,276.7            

Personalkostnader -32.0                           -32.2               -99.0               -87.2               -118.1             

Allmänna och administrativa kostnader 7 -34.2                           -28.9               -102.6             -98.4               -132.0             

Övriga kostnader 7 -15.8                           -9.9                 -41.5               -25.3               -40.2               

Avskrivningar -13.2                           -11.3               -37.1               -31.8               -44.0               

Summa rörelsekostnader -95.2                           -82.4               -280.1             -242.7             -334.4             

Kreditförluster 2 -163.6                          -166.6             -498.4             -481.8             -661.0             

Resultat före skatt 95.2                             72.1                269.4              197.8              281.4              

Skattekostnader -22.2                           -18.0               -63.8               -49.4               -72.7               

Resultat efter skatt 73.0                             54.1                205.7              148.3              208.7              

Tilldelat

Aktieägare 66.9                             49.2                190.1              133.8              189.3              

Investerare i Additional Tier 1-kapital 6.1                              4.9                  15.6                14.5                19.4                

Resultat efter skatt 73.0                             54.1                205.7              148.3              208.7              

Resultat per aktie (NOK) 0.29                             0.21                0.83                0.58                0.82                

Resultat per aktie efter utspädning (NOK) 0.29                             0.21                0.81                0.58                0.81                

Totalresultat

Resultat efter skatt 73.0                             54.1                205.7              148.3              208.7              

Övrigt totalresultat -                              -                  -                  -                  -                  

Totalresultat för perioden 73.0                             54.1                205.7              148.3              208.7              
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BALANSRÄKNING 

 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------- 

Lysaker, 5 november 2025 

Styrelse och VD, Morrow Bank ASA 

 

 

 

 Belopp i NOK miljoner Not 30 Sept. 2025 30 Sept. 2024 31 Dec. 2024

Utlåning och inlåning hos kreditinstitut 1,274.5                671.2                   2,084.0                

Netto utlåning till kunder 2 15,186.9              14,066.4              13,847.5              

Certifikat och obligationer 2,528.0                3,071.8                2,589.4                

Övriga fordringar 25.5                     52.7                     9.8                       

Materiella anläggningstillgångar 15.5                     18.6                     18.3                     

Immateriella anläggningstillgångar 68.7                     67.1                     68.0                     

Summa tillgångar 19,099.1              17,947.8              18,616.9              

Inlåning från och skulder till kunder 15,915.4              15,120.0              15,704.6              

Övriga skulder 181.3                   134.3                   141.6                   

Skatteskuld 27.7                     -                      31.3                     

Uppskjuten skatteskuld 67.5                     15.1                     5.4                       

Efterställda lån (Tier 2) 5 265.0                   265.0                   265.0                   

Summa skulder 16,456.9              15,534.4              16,147.8              

Ytterligare Tier 1-kapital 275.0                   199.5                   199.6                   

Aktiekapital 231.2                   230.0                   230.0                   

Överkursfond 936.9                   936.9                   936.9                   

Annat inbetalt kapital 58.7                     56.5                     56.6                     

Balanserade vinstmedel 1,140.5                990.5                   1,046.0                

Summa eget kapital 2,642.2                2,413.4                2,469.0                

Summa skulder och eget kapital 19,099.1              17,947.8              18,616.9              
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RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL  

 

 
 

 

KASSAFLÖDESANALYS  
 

 

  

Belopp i NOK miljoner

Ytterligare 

Tier 1-kapital
Aktie-kapital

Överkurs-

fond

Annat 

inbetalt 

kapital

Balanserade 

vinstmedel

Summa eget 

kapital

Eget kapital per 1 januari 2024 199.6              229.4              936.9              56.5                856.7                 2,278.9           

Resultat efter skatt 19.4                -                 -                 -                 189.3                208.7              

Ökning av aktiekapital genom nyemission -                 -                 0.0                 -                 -                    0.0                 

Ökning av aktiekapital genom utnyttjade teckningsoptioner -                 0.6                 -                 -                 -                    0.6                 

Förändringar i eget kapital på grund av optionsprogram -                 -                 -                 0.2                 -                    0.2                 

Netto räntebetalningar till innehavare av Additional Tier 1-kapital -19.4              -                 -                 -                 -                    -19.4              

Eget kapital per 31 december 2024 199.6              230.0              936.9              56.6                1,046.0              2,469.0           

Eget kapital per 1 januari 2025 199.6              230.0              936.9              56.6                1,046.0              2,469.0           

Resultat efter skatt 15.6                -                 -                 -                 190.1                 205.7              

Ökning av aktiekapital genom nyemission -                 -                 -                 -                 -                    -                 

Ökning av aktiekapital genom utnyttjade teckningsoptioner -                 1.2                 -                 -                 -                    1.2                 

Förändringar i eget kapital på grund av optionsprogram -                 -                 -                 2.0                 -                    2.0                 

Förändringar i Additional Tier 1-kapital 75.4                -                 -                 -                 -3.2                   72.2                

Netto räntebetalningar till innehavare av Additional Tier 1-kapital -15.6              -                 -                 -                 -                    -15.6              

Utbetald utdelning -                 -                 -                 -                 -92.3                 -92.3              

Eget kapital per 30 september 2025 275.0              231.2              936.9              58.7                1,140.5              2,642.2           

 Belopp i NOK miljoner YTD 2025 YTD  2024 2024

Resultat före skatt 269.4              197.8              281.4              

Avskrivningar 37.1                31.8                44.0                

Förändring av kreditförlustreserveringar på utlåning till kunder 425.9              763.8              824.9              

Förändring av brutto utlåning till kunder -1,765.3          -3,754.6          -3,596.4          

Valutaeffekter på utlåning till kunder -65.4               303.5              362.8              

Förändring av inlåning från och skulder till kunder 210.8              4,024.1            4,608.6            

Valutaeffekter på inlåning från och skulder till kunder 15.4                -395.6             -372.5             

Förändring av certifikat och obligationer -111.5             -2,145.7          -1,572.7          

Förändring av periodiseringar och andra justeringar 222.2              25.9                -103.4             

Netto kassaflöde från den löpande verksamheten -761.4             -948.9             476.7              

Utbetalningar för investeringar i materiella anläggningstillgångar -                  -                  -                  

Utbetalningar för investeringar i immateriella anläggningstillgångar -35.0               -29.2               -41.3               

Netto kassaflöde från investeringsverksamheten -35.0               -29.2               -41.3               

Utbetalning till AT1-kapitalinvesterare -20.8               -19.4               -25.9               

Netto inbetalningar från AT1-kapital 72.2                -                  -                  

Netto inbetalningar från AT2-kapital -                  100.0              100.0              

Leasingbetalningar -2.1                 -3.8                 -3.9                 

Utdelning -92.3               -                  -                  

Netto kassaflöde från finansieringsverksamheten -43.0               76.9                70.2                

Netto kassaflöde för perioden -839.4             -901.3             505.6              

Likvida medel vid periodens början 2,084.0            1,530.0            1,530.0            

Valutaeffekter på utlåning och inlåning hos kreditinstitut under perioden 29.9                42.5                48.4                

Likvida medel vid periodens slut 1,274.5            671.2              2,084.0            

Varav:

Utlåning och inlåning hos kreditinstitut 1,274.5            671.2              2,084.0            
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Not 1 – Allmänna redovisningsprinciper 

De sammanfattande delårsrapporterna har upprättats i enlighet med IAS 34, Delårsrapportering. 

Alternativa resultatmått (APM) som ingår i denna rapport publiceras i kvartalsvisa dataark på ir.morrowbank.com. 

Alla siffror i denna rapport är i NOK 1 000 000 om inte annat anges.. 

 

Not 2 – Utlåning till kunder 

Banken tillämpar framåtblickande komponenter i sin modell för kreditförluster, se Årsredovisningen 

2024 för mer information om kreditförlustmodellen. 

 

Det finns osäkerheter kopplade till uppskattningarna eftersom de är framåtblickande. Per den 30 

september 2025 uppgick den totala kreditförlustreserveringen relaterad till makroekonomiska 

faktorer till 23,6 miljoner NOK (30 juni 2025: 28,3 miljoner NOK). 

 

Lån till kunder 

 

 

Förfallna lån  

 

 

* Förfallna lån omfattar lån som är försenade med 91 dagar eller mer enligt överenskommen betalningsplan, samt lån med andra 

indikationer på osannolikhet att betala. Sådana lån betraktas fortsatt som förfallna oavsett framtida betalningsstatus. Per den 30 

september 2025 uppgick de totala bruttosaldona för kunder som ligger efter med återbetalningsplanen under tre eller fler på 

varandra följande månader, men mindre än 90 dagar förfallna, till 407,2 miljoner NOK, med motsvarande nedskrivningar om 85,9 

miljoner NOK (30 juni 2025: 418,4 miljoner NOK och 93,0 miljoner NOK). Dessa lån ingår i ”Brutto förfallna lån till kunder”. 

  

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sept.        

2024

31 Dec.        

2024

Brutto utlåning till kunder 17,062.1          15,542.7          15,296.9          

Kreditförlustreserveringar -1,875.3          -1,476.3          -1,449.4          

Netto utlåning till kunder 15,186.9          14,066.4          13,847.5          

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder 174.6              217.0              206.7              

Kreditförlustreserveringar -122.5             -185.7             -154.3             

Netto utlåning till kunder 52.1                31.2                52.4                

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sept.        

2024

31 Dec.        

2024

Brutto osäkra utlåning till kunder * 3,161.5            2,033.6            2,185.2            

Kreditförlustreserveringar (fas 3) -1,454.3          -955.6             -991.2             

Netto osäkra utlåning till kunder 1,707.2            1,078.0            1,194.1            

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder 174.6              217.0              206.7              

Kreditförlustreserveringar -122.5             -185.7             -154.3             

Netto utlåning till kunder 52.1                31.2                52.4                
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Information om produkter och geografisk fördelning 

NO = Norge, FI = Finland, SE = Sverige 

 

 

 

 

 

 

 

Belopp i NOK miljoner

Kreditkort

Q3 2025 NO FI SE NO/FI/SE

Ränteintäkter 76.9                  193.9                145.9                35.9                  -                   452.6                

Räntekostnader -28.2                -42.5                -36.3                -9.8                  -                   -116.8               

Netto ränteintäkter 48.6                  151.4                109.6                26.1                  -                   335.8                

-                   

Provisionsintäkter och avgifter 2.3                   3.5                   6.9                   6.8                   -                   19.4                  

Provisionskostnader och avgifter -1.2                  -2.6                  -0.7                  -13.9                -                   -18.4                

Netto provisioner och avgifter 1.0                   0.9                   6.3                   -7.1                  -                   1.1                   

-                   

Kreditförluster -36.6                -77.1                -21.8                -28.1                -                   -163.6               

Summa intäkter inkl. kreditförluster 13.0                  75.2                  94.0                  -9.1                  -                   173.2                

-                   

-                   

Brutto utlåning till kunder 2,989.5             7,316.2             5,568.8             1,187.7             -                   17,062.1           

Kreditförlustreserveringar -216.1               -956.4               -607.6               -95.2                -                   -1,875.3            

Netto utlåning till kunder 2,773.4             6,359.8             4,961.2             1,092.5             -                   15,186.9           

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder -                   -                   174.6                -                   -                   174.6                

Kreditförlustreserveringar -                   -                   -122.5               -                   -                   -122.5               

Netto utlåning till kunder -                   -                   52.1                  -                   -                   52.1                  

Konsumentlån
Ej fördelat Summa

Belopp i NOK miljoner

Kreditkort

Q3 2024 NO FI SE NO/FI/SE

Ränteintäkter 92.3                  193.2                95.6                  39.9                  28.5                  449.5                

Räntekostnader -26.9                -66.5                -43.0                -11.1                -0.0                  -147.5               

Netto ränteintäkter 65.3                  126.7                52.6                  28.7                  28.5                  301.9                

Provisionsintäkter och avgifter 2.1                   3.0                   2.6                   6.3                   1.2                   15.1                  

Provisionskostnader och avgifter 0.0                   -0.1                  -                   -10.0                -4.9                  -15.1                

Netto provisioner och avgifter 2.1                   2.9                   2.6                   -3.8                  -3.7                  0.0                   

Kreditförluster -34.0                -85.3                -34.9                -15.8                -                   -170.0               

Summa intäkter inkl. kreditförluster 33.4                  47.7                  20.2                  9.2                   24.8                  131.9                

Brutto utlåning till kunder 2,515.2             6,416.1             5,540.9             1,070.8             -                   15,543.1           

Kreditförlustreserveringar -154.5               -671.5               -569.6               -80.8                -                   -1,476.3            

Netto utlåning till kunder 2,360.8             5,744.7             4,971.3             990.0                -                   14,066.8           

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder -                   -                   217.0                -                   -                   217.0                

Kreditförlustreserveringar -                   -                   -185.7               -                   -                   -185.7               

Netto utlåning till kunder -                   -                   31.2                  -                   -                   31.2                  

Konsumentlån
Ej fördelat Summa
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Belopp i NOK miljoner

Kreditkort

YTD 2025 NO FI SE NO/FI/SE

Ränteintäkter 233.0                563.9                445.8                109.7                -                   1,352.4             

Räntekostnader -79.1                -136.2               -124.8               -30.1                0.0                   -370.2               

Netto ränteintäkter 153.9                427.7                321.1                79.6                  0.0                   982.2                

Provisionsintäkter och avgifter 6.2                   11.1                  20.5                  24.9                  -                   62.6                  

Provisionskostnader och avgifter -4.3                  -9.1                  -4.8                  -37.2                -                   -55.4                

Netto provisioner och avgifter 1.8                   2.0                   15.6                  -12.3                -                   7.2                   

Kreditförluster -48.1                -276.6               -103.1               -70.6                -0.0                  -498.4               

Summa intäkter inkl. kreditförluster 107.6                153.1                233.6                -3.4                  0.0                   491.0                

Brutto utlåning till kunder 2,989.5             7,316.2             5,568.8             1,187.7             -                   17,062.1           

Kreditförlustreserveringar -216.1               -956.4               -607.6               -95.2                -                   -1,875.3            

Netto utlåning till kunder 2,773.4             6,359.8             4,961.2             1,092.5             -                   15,186.9           

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder -                   -                   174.6                -                   -                   174.6                

Kreditförlustreserveringar -                   -                   -122.5               -                   -                   -122.5               

Netto utlåning till kunder -                   -                   52.1                  -                   -                   52.1                  

Konsumentlån
Ej fördelat Summa

Belopp i NOK miljoner

Kreditkort

YTD 2024 NO FI SE NO/FI/SE

Ränteintäkter 281.3                553.3                256.3                114.3                63.6                  1,268.8             

Räntekostnader -82.0                -181.3               -99.4                -30.3                -0.1                  -393.0               

Netto ränteintäkter 199.3                372.0                157.0                84.0                  63.5                  875.8                

Provisionsintäkter och avgifter 6.7                   9.0                   7.0                   17.3                  11.0                  51.0                  

Provisionskostnader och avgifter 0.0                   -0.1                  -                   -28.9                -14.4                -43.4                

Netto provisioner och avgifter 6.7                   8.9                   7.0                   -11.6                -3.4                  7.6                   

Kreditförluster -71.9                -289.0               -78.0                -46.4                -                   -481.8               

Summa intäkter inkl. kreditförluster 134.1                91.9                  86.0                  26.1                  60.1                  401.5                

Brutto utlåning till kunder 2,515.2             6,416.1             5,540.9             1,070.8             -                   15,543.1           

Kreditförlustreserveringar -154.5               -671.5               -569.6               -80.8                -                   -1,476.3            

Netto utlåning till kunder 2,360.8             5,744.7             4,971.3             990.0                -                   14,066.8           

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder -                   -                   217.0                -                   -                   217.0                

Kreditförlustreserveringar -                   -                   -185.7               -                   -                   -185.7               

Netto utlåning till kunder -                   -                   31.2                  -                   -                   31.2                  

Konsumentlån
Ej fördelat Summa
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Avstämning av brutto utlåning till kunder 

 

 

 

Belopp i NOK miljoner

Kreditkort

2024 NO FI SE NO/FI/SE

Ränteintäkter 363.6                753.5                400.2                155.8                89.6                  1,762.7             

Räntekostnader -107.1               -248.1               -155.4               -41.6                -0.1                  -552.2               

Netto ränteintäkter 256.5                505.5                244.9                114.1                89.5                  1,210.5             

Provisionsintäkter och avgifter 8.7                   12.2                  13.0                  23.4                  11.6                  68.8                  

Provisionskostnader och avgifter -0.0                  -0.1                  -                   -40.4                -20.7                -61.2                

Netto provisioner och avgifter 8.7                   12.0                  13.0                  -17.0                -9.1                  7.6                   

Kreditförluster -85.6                -388.9               -104.4               -82.1                -                   -661.0               

Summa intäkter inkl. kreditförluster 179.6                128.6                153.4                15.0                  80.4                  557.1                

Brutto utlåning till kunder 2,383.4             6,450.0             5,353.5             1,126.2             -                   15,313.1           

Kreditförlustreserveringar -167.9               -695.6               -519.2               -83.3                -                   -1,465.6            

Netto utlåning till kunder 2,215.6             5,754.4             4,834.3             1,042.8             -                   13,847.5           

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI):

Brutto utlåning till kunder -                   -                   206.7                -                   -                   206.7                

Kreditförlustreserveringar -                   -                   -154.3               -                   -                   -154.3               

Netto utlåning till kunder -                   -                   52.4                  -                   -                   52.4                  

Konsumentlån
Ej fördelat Summa

Q3 2025

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalanse 11,823.4          1,260.4            2,919.4            16,003.2          

Overføring fra trinn 1 til trinn 2 -600.8             600.8              -                  -                  

Overføring fra trinn 1 til trinn 3 -120.7             -                  120.7              -                  

Overføring fra trinn 2 til trinn 3 -                  -294.7             294.7              -                  

Overføring fra trinn 3 til trinn 2 -                  51.5                -51.5               -                  

Overføring fra trinn 2 til trinn 1 358.6              -358.6             -                  -                  

Overføring fra trinn 3 til trinn 1 49.9                -                  -49.9               -                  

Nye eiendeler 2,125.9            126.1              31.9                2,283.9            

Avgang av eiendeler -1,078.6          -49.9               -103.7             -1,232.2          

Amortiseringsrabatt 7.2                  -                  -                  7.2                  

Utgående balans 12,564.9          1,335.5            3,161.6            17,062.1          

Hvorav:

Forvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  174.6              174.6              

Utgående balans -                  -                  174.6              174.6              

Q3 2024

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans 9,992.2            1,069.7            1,415.9            12,477.9          

Överföring från steg 1 till steg 2 -727.2             727.2              -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -123.0             -                  123.0              -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -309.9             309.9              -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  34.5                -34.5               -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 381.0              -381.0             -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 27.6                -                  -27.6               -                  

Nya tillgångar 3,297.5            82.2                220.7              3,600.4            

Avyttrade tillgångar -556.1             -5.8                 26.3                -535.6             

Utgående balans 12,292.0          1,216.9            2,033.6            15,542.6          

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  217.0              217.0              

Utgående balans -                  -                  217.0              217.0              
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YTD 2025

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans 11,623.3          1,488.3            2,185.2            15,296.8          

Överföring från steg 1 till steg 2 -1,724.3          1,724.3            -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -422.7             -                  422.7              -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -1,115.7          1,115.7            -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  168.0              -168.0             -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 1,057.6            -1,057.6          -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 150.8              -                  -150.8             -                  

Nya tillgångar 4,998.0            293.8              120.5              5,412.3            

Avyttrade tillgångar -3,141.3          -165.6             -363.7             -3,670.6          

Amortiseringsrabatt 23.5                -                  -                  23.5                

Utgående balans 12,564.9          1,335.5            3,161.6            17,062.1          

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  174.6              174.6              

Utgående balans -                  -                  174.6              174.6              

YTD 2024

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans 10,014.4          1,019.9            754.2              11,788.5          

Överföring från steg 1 till steg 2 -1,666.3          1,666.3            -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -363.4             -                  363.4              -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -920.5             920.5              -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  161.5              -161.5             -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 735.6              -735.6             -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 48.7                -                  -48.7               -                  

Nya tillgångar 6,072.7            144.3              235.7              6,136.8            

Avyttrade tillgångar -2,549.8          -118.8             -30.0               -2,382.7          

Utgående balans 12,292.0          1,216.9            2,033.6            15,542.6          

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  217.0              217.0              

Utgående balans -               -               217.0           217.0           

2024

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans 10,014.4          1,019.9            754.2              11,788.5          

Överföring från steg 1 till steg 2 -2,482.3          2,482.3            -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -487.9             -                  487.9              -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -1,256.0          1,256.0            -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  202.0              -202.0             -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 1,031.8            -1,031.8          -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 82.2                -                  -82.2               -                  

Nya tillgångar 6,947.7            293.1              338.3              7,303.2            

Avyttrade tillgångar -3,482.7          -221.1             -367.0             -3,794.8          

Utgående balans 11,623.3          1,488.3            2,185.2            15,296.9          

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  206.7              206.7              

Utgående balans -               -               206.7           206.7           
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Avstämning av nedskrivning av lån 

 

 

 

 

Q3 2025

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans vid kvartal 167.7              240.9              1,318.7            1,727.3            

Överföring från steg 1 till steg 2 -12.0               12.0                -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -2.6                 -                  2.6                  -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -64.8               64.8                -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  11.0                -11.0               -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 66.4                -66.4               -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 8.0                  -                  -8.0                 -                  

Nya finansiella tillgångar 27.0                15.6                0.5                  43.0                

Ökad förväntad kreditförlust 6.8                  117.5              128.8              253.0              

Avyttrade tillgångar -3.7                 -4.0                 -8.6                 -16.4               

Minskad förväntad kreditförlust -71.9               -6.1                 -32.9               -111.0             

Valutakursförändringar -19.0               5.8                  7.4                  -5.8                 

Makroekonomiska modellförändringar -2.0                 -2.5                 -0.8                 -5.3                 

Övriga förändringar -1.2                 -1.3                 -6.9                 -9.4                 

Utgående balans 163.4              257.6              1,454.3            1,875.3            

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  122.5              122.5              

Utgående balans -               -               122.5           122.5           

Q3 2024

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans vid kvartal 222.7              176.1              603.5              1,002.4            

Överföring från steg 1 till steg 2 -18.1               18.1                -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -3.1                 -                  3.1                  -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -62.5               62.5                -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  8.4                  -8.4                 -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 57.6                -57.6               -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 4.4                  -                  -4.4                 -                  

Nya finansiella tillgångar 121.3              7.2                  185.1              313.6              

Ökad förväntad kreditförlust 20.5                67.5                118.3              206.3              

Avyttrade tillgångar -3.3                 -2.9                 -10.1               -16.3               

Minskad förväntad kreditförlust -40.4               -10.4               -13.6               -64.4               

Valutakursförändringar -44.5               51.5                -0.6                 6.3                  

Makroekonomiska modellförändringar -3.0                 -2.5                 -1.0                 -6.5                 

Övriga förändringar 8.1                  5.5                  21.3                34.8                

Utgående balans 322.2              198.5              955.6              1,476.2            

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  185.7              185.7              

Utgående balans -               -               185.7           185.7           

YTD 2025

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans vid år 183.2              275.0              991.2              1,449.4            

Överföring från steg 1 till steg 2 -37.4               37.4                -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -10.1               -                  10.1                -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -244.1             244.1              -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  37.5                -37.5               -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 185.6              -185.6             -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 25.2                -                  -25.1               0.0                  

Nya finansiella tillgångar 67.8                29.8                1.6                  99.1                

Ökad förväntad kreditförlust 19.3                326.2              303.5              648.9              

Avyttrade tillgångar -11.0               -10.7               -89.6               -111.4             

Minskad förväntad kreditförlust -220.4             -23.8               21.8                -222.5             

Valutakursförändringar -55.5               16.5                24.2                -14.8               

Makroekonomiska modellförändringar -2.0                 -2.5                 -0.8                 -5.3                 

Övriga förändringar 18.8                2.0                  11.0                31.8                

Utgående balans 163.4              257.6              1,454.3            1,875.3            

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  122.5              122.5              

Utgående balans -               -               122.5           122.5           
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Förluster på lån 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YTD 2024

Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Åpningsbalans vid år 230.9              164.0              317.6              712.5              

Överföring från steg 1 till steg 2 -40.3               40.3                -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -9.1                 -                  9.1                  -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -188.2             188.2              -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  34.9                -34.9               -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 110.5              -110.5             -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 6.7                  -                  -6.7                 -                  

Nya finansiella tillgångar 160.9              21.2                185.6              367.8              

Ökad förväntad kreditförlust 37.8                233.9              356.9              628.6              

Avyttrade tillgångar -9.9                 -11.0               -34.9               -55.8               

Minskad förväntad kreditförlust -114.7             -29.6               -37.5               -181.9             

Valutakursförändringar -53.7               42.5                -6.7                 -17.9               

Makroekonomiska modellförändringar -6.2                 -5.0                 -1.9                 -13.1               

Övriga förändringar 9.2                  6.1                  20.7                36.1                

Utgående balans 322.2              198.5              955.6              1,476.2            

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  185.7              185.7              

Utgående balans -               -               185.7           185.7           

2024

Belopp i NOK miljoner Stage 1 Stage 2 Stage 3 Summa

Åpningsbalans vid år 230.9              164.0              317.6              712.5              

Överföring från steg 1 till steg 2 -65.3               65.3                -                  -                  

Överföring från steg 1 till steg 3 -12.0               -                  12.0                -                  

Överföring från steg 2 till steg 3 -                  -252.7             252.7              -                  

Överföring från steg 3 till steg 2 -                  43.7                -43.7               -                  

Överföring från steg 2 till steg 1 155.7              -155.7             -                  -                  

Överföring från steg 3 till steg 1 11.4                -                  -11.4               -                  

Nya finansiella tillgångar 86.9                27.4                186.2              300.5              

Ökad förväntad kreditförlust 45.4                396.6              484.2              926.2              

Avyttrade tillgångar -14.4               -14.3               -141.0             -169.7             

Minskad förväntad kreditförlust -179.0             -36.3               -52.4               -267.7             

Valutakursförändringar -78.2               36.3                -29.4               -71.3               

Makroekonomiska modellförändringar -6.2                 -5.0                 -1.9                 -13.1               

Övriga förändringar 7.9                  5.5                  18.4                31.8                

Utgående balans 183.2              275.0              991.2              1,449.3            

Varav:

Förvärvade eller ursprungligen kreditförsämrade (POCI): -                  -                  154.3              154.3              

Utgående balans -               -               154.3           154.3           

Belopp i NOK miljoner Q3 2025 Q3 2024 YTD 2025 YTD 2024 2024

+/- Förluster steg 1 och steg 2, förändring 30.1                11.3                -31.2               36.8                94.7                

+/- Förluster steg 3, förändring 134.8              144.8              499.1              437.5              499.2              

Övriga effekter (NPL, uppdateringar av försäljningsparametrar etc.)
-1.2                 10.5                30.6                7.5                  67.2                

Förluster på utlåning 163.6              166.6              498.5              481.8              661.0              
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Not 3 – Kapitaltäckning 

 

 

 

 

IFRS 9 har implementerats fullt ut från och med 1 januari 2025. 

 

LCR (Likviditetstäckningskvoten) uppgick till 740 % och NSFR (Netto stabil finansieringskvot) till 

126 % per 30 september 2025. Per den 31 december 2024 var LCR 687 % och NSFR 136 %. Per 

den 30 september 2024 uppgick LCR till 528 % och NSFR till 128 %. 

 

 

  

Summa kapital

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sep.        

2024

31 Dec.        

2024

Bokfört eget kapital 2,642.2            2,413.3            2,469.0            

Ytterligare Tier 1-kapital -275.0             -199.6             -199.6             

Tillägg:

Infasningseffekt av IFRS 9 -                  38.4                43.2                

Avdrag:

Ytterligare värdejustering (AVA) -2.5                 -3.1                 -2.6                 

Annat eget kapital som inte ingår i kärnkapitalet (förväntad utdelning) -95.0               -                  -92.4               

Uppskjutna skattefordringar och andra immateriella tillgångar och avdrag -68.7               -67.1               -68.0               

Kärnprimärkapital (Common equity Tier 1) 2,200.9            2,182.0            2,149.8            

Ytterligare Tier 1-kapital 275.0              199.6              199.6              

Kärnkapital 2,475.9            2,381.5            2,349.3            

Efterställda lån (Tier 2) 265.0              265.0              265.0              

Summa kapital 2,740.9            2,646.5            2,614.3            

Kapital exklusive infasningseffekter av IFRS 9

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sep.        

2024

31 Dec.        

2024

Kärnprimärkapital (Common equity Tier 1) exklusive infasningseffekt av IFRS 9 2,200.9            2,143.6            2,106.6            

Kärnkapital exklusive infasningseffekt av IFRS 9 2,475.9            2,343.1            2,306.1            

Summa kapital exklusive infasningseffekt av IFRS 9 2,740.9            2,608.1            2,571.1            

Beräkningsgrund

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sep.        

2024

31 Dec.        

2024

Utlåning och inlåning hos kreditinstitut 254.9              134.2              416.8              

Utlåning till privatkunder och IFRS 9-infasningseffekt 11,817.0          10,854.3          10,723.5          

Säkerställda obligationer 59.5                33.2                54.3                

Övriga tillgångar 41.0                71.3                28.0                

Beräkningsgrund kreditrisk 12,172.4          11,093.0          11,222.6          

Beräkningsgrund operativ risk (standardiserad metod) 656.8              1,365.6            1,565.8            

Total beräkningsgrund 12,829.1          12,458.7          12,788.4          

Total beräkningsgrund exklusive infasningseffekt av IFRS 9 12,829.1          12,423.6          12,749.1          

Kapitaltäckningsgrader

30 Sept.        

2025

30 Sep.        

2024

31 Dec.        

2024

Kärnprimärkapitalrelation (Common equity tier 1) (%) 17.2 % 17.5 % 16.8 %

Kärnkapitalrelation (%) 19.3 % 19.1 % 18.4 %

Total kapitaltäckningsgrad (%) 21.4 % 21.2 % 20.4 %

Kapitaltäckningsgrader exklusive infasningseffekt av IFRS 9

Kärnprimärkapitalrelation (Common equity tier 1) (%) 17.2 % 17.3 % 16.5 %

Kärnkapitalrelation (%) 19.3 % 18.9 % 18.1 %

Total kapitaltäckningsgrad (%) 21.4 % 21.0 % 20.2 %
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Not 4 – Finansiella instrument 

 

Finansiella instrument till verkligt värde 

 

 
 

 

Nivå 1: Värdering baserad på noterade priser på en aktiv marknad. Denna kategori omfattar 

certifikat och statsobligationer som handlas på aktiva marknader. 

 

Nivå 2: Värdering baserad på observerbara marknadsdata. I nivå 2 baseras värderingen på (1) 

direkt eller indirekt observerbara priser för identiska tillgångar eller skulder på en marknad som 

inte är aktiv, (2) modeller som använder priser och variabler från observerbara marknader eller 

transaktioner samt (3) prissättning på en aktiv marknad av en liknande, men inte identisk tillgång 

eller skuld. 

 

För ytterligare beskrivning av de finansiella instrumenten och nivåerna, se Årsredovisning 2024. 

 

Finansiella instrument till upplupet anskaffningsvärde 

 

 
 

 

Not 5 – Efterställda lån 

 

 

För ytterligare beskrivning av det efterställda lånet, se https://ir.morrowbank.com/funding 

 

 

 

 

  

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sept.        

2024

31 Dec.        

2024

Certifikat och obligationer – nivå 1 -                  -                  -                  

Certifikat och obligationer – nivå 2 2,528.0            3,071.8            2,589.4            

Summa finansiella instrument till verkligt värde 2,528.0            3,071.8            2,589.4            

Belopp i NOK miljoner

30 Sept.        

2025

30 Sept.        

2024

31 Dec.        

2024

Utlåning och inlåning hos kreditinstitut 1,274.5            671.2              2,084.0            

Netto utlåning till kunder 15,186.9          14,066.4          13,847.5          

Övriga fordringar 25.4                36.9                7.1                  

Summa finansiella tillgångar värderade till upplupet anskaffningsvärde 16,486.8          14,774.4          15,938.6          

Inlåning från och skulder till kunder 15,915.4          15,120.0          15,704.6          

Övriga skulder 83.5                37.6                44.8                

Efterställda lån (Tier 2) 265.0              265.0              265.0              

Summa finansiella skulder värderade till upplupet anskaffningsvärde 16,263.9          15,422.7          16,014.3          

Belopp i NOK miljoner

Utgivnings-

datum 
Förfallodatum

30 Sept.        

2025

30 Sept.        

2024

31 Dec.        

2024

Efterställda lån  (ISIN NO0010941131) 3 March.2021 4 March.2031 65.0                65.0                65.0                

Efterställda lån  (ISIN NO0012909235) 11 May 2023 11 May 2033 100.0              100.0              100.0              

Efterställda lån  (ISIN NO0013333401) 19 Sept 2024 19 Sept 2034 100.0              100.0              100.0              

Summa efterställda lån 265.0              265.0              265.0              
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Not 6 – Räntenetto och netto av provisioner och avgifter 

 

 

 

 

Not 7 – Allmänna administrationskostnader och övriga kostnader 

 

 

 

 

Not 8 – Händelser efter balansdagen 

 

I oktober 2025 slutförde banken försäljningen av osäkra, ej säkerställda lån (NPL) i Finland. 

 

Belopp i NOK miljoner Q3 2025 Q3 2024 YTD 2025 YTD 2024 2024

Ränteintäkter från utlåning till kunder 441.5              419.7              1,314.4           1,200.7           1,667.8            

varav försäljningsprovisioner till agenter -49.5              -40.2               -141.3             -142.2            -181.2             

Ränteintäkter från utlåning och inlåning hos kreditinstitut 11.1                29.7                38.0                68.1                94.9                

Summa ränteintäkter 452.6              449.5              1,352.4           1,268.8           1,762.7            

Räntekostnader från inlåningskunder -90.2               -122.1             -291.8             -330.6             -457.4             

Räntekostnader från efterställt lån (Tier 2) -6.9                 -5.1                 -22.0               -14.4               -22.1               

Övriga räntekostnader och liknande kostnader -19.7               -20.3               -56.3               -48.0               -72.7               

Summa räntekostnader -116.8             -147.5             -370.2             -393.0             -552.2             

Netto ränteintäkter 335.8              301.9              982.2              875.8              1,210.5            

Försäkringstjänster 14.6                10.7                43.3                31.7                45.9                

Övriga avgifter, provisioner och banktjänsteintäkter 4.8                  4.4                  19.3                19.3                22.9                

Summa provisions- och avgiftsintäkter 19.4                15.1                62.7                51.0                68.8                

Avsättningar till andra bankförbindelser -0.1                 -1.4                 -2.7                 -4.3                 -5.6                 

Övriga provisions- och avgiftskostnader -18.4               -13.6               -52.8               -39.2               -55.6               

Summa provisions- och avgiftskostnader -18.4               -15.1               -55.5               -43.4               -61.2               

Netto provisioner och avgifter 1.0                  0.0                  7.2                  7.6                  7.6                  

Belopp i NOK miljoner Q3 2025 Q3 2024 YTD 2025 YTD 2024 2024

Direkta marknadsföringskostnader -5.2                 -2.0                 -14.3               -13.5               -21.8               

IT-kostnader -12.1               -12.8               -24.3               -40.0               -52.6               

Försäkring -0.4                 -0.3                 -0.7                 -0.7                 -0.9                 

Extern revision och relaterade tjänster -0.7                 -0.6                 -1.3                 -1.9                 -2.7                 

Övriga konsulter -13.1               -6.9                 -27.9               -17.8               -28.3               

Övriga kostnader -18.5               -16.4               -75.5               -49.8               -65.9               

Summa allmänna administrations- och övriga kostnader -50.0               -38.9               -144.1             -123.7             -172.2             
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Till aktieägarna i Morrow Bank ASA  

Rapport om översiktlig granskning av delårsrapport 

Introduktion 

Vi har granskat den bifogade balansräkningen för Morrow Bank ASA per den 30 september 2025 samt den 
relaterade rapporten över totalresultat, rapporten över förändringar i eget kapital och kassaflödesanalysen 
för den nio månadersperiod som avslutats, samt en sammanfattning av väsentliga redovisningsprinciper 
och andra förklarande noter. Ledningen ansvarar för upprättandet av denna delårsrapport som ger en 
rättvisande bild i enlighet med IAS 34 Delårsrapportering. Vårt ansvar är att uttala en slutsats om denna 
delårsrapport baserat på vår granskning. 

Granskningens omfattning 

Vi har utfört vår granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements 2410 Översiktlig 
granskning av finansiell information utförd av företagets oberoende revisor. En översiktlig granskning av 
delårsrapporten består av att ställa frågor, främst till personer med ansvar för finansiella och 
redovisningsmässiga frågor, samt att tillämpa analytiska och andra granskningsåtgärder. En översiktlig 
granskning är väsentligt mindre omfattande än en revision utförd i enlighet med International Standards on 
Auditing (ISA), och ger därför inte samma säkerhet som en revision. Vi uttalar därför ingen 
revisionsberättelse. 

Slutsats 

Baserat på vår granskning har inget framkommit som får oss att tro att den bifogade delårsrapporten inte i 
allt väsentligt ger en rättvisande bild av företagets finansiella ställning per den 30 september 2025 samt 
dess finansiella resultat och kassaflöden för den nio månadersperiod som avslutats i enlighet med IAS 34 
Delårsrapportering. 

  
  
  
Oslo, 5 november 2025 
PricewaterhouseCoopers AS 
  
  
  
Erik Andersen 
Auktoriserad revisor  

(Observera: Denna översättning från engelska har upprättats endast för informationsändamål) 
  
 


