Valberedningens fullstindiga forslag och motiverade yttrande infor arsstimma
den 28 april 2026

I enlighet med de principer for att utse valberedningens ledaméter i Morrow Bank AB, org. nr
559490-6546 ("Bolaget"), som antogs av den extra bolagsstimma som holls den 15 december
2025 bestar valberedningen for nirvarande av Espen Amundsen, representant for Kistefos, Tom
0. Collett, oberoende ledamot samt Niklas Midby i egenskap av styrelseordférande. Tom O.
Collett ar valberedningens ordférande.

Val av ordforande vid stimman

Valberedningen foreslér att stimman véljer advokat Ylva Enquist vid advokatfirman Schjedt till
ordforande pa stimman, eller vid hennes forhinder, den person som en representant for
valberedningen anvisar.

Faststillande av styrelsearvode, revisorsarvode, arvode till valberedningens ledamaéter och
antal styrelseledamdoter samt val av styrelse, styrelseordforande och revisor

Valberedningen foreslér foljande vad géller ovan rubricerat:

e Arvode till styrelsen foreslds utgd med 1 400 000 kronor till styrelsens ordférande
(motsvarande vad som angavs i noteringsprospektet) och med 550 000 kronor till envar
styrelseledamot (motsvarande vad som angavs i noteringsprospektet) (dvs. totalt 3 600
000 kronor om styrelseval sker enligt valberedningens forslag).

e Arvode till ledamdéter i revisions- och riskutskottet foreslas utgd med 300 000 kronor till
ordforanden och 200 000 kronor till envar ledamot (motsvarande vad som angavs i
noteringsprospektet).

e Arvode till ledamdéter i ersittningsutskottet foreslas utgd med 50 000 kronor till
ordforanden och 50 000 kronor till envar ledamot (motsvarande vad som angavs i
noteringsprospektet).

e Arvode till revisorn foreslés utgé enligt godkind rikning.

e Inget arvode foreslas utga till de av valberedningens ledaméter som har annat uppdrag
inom bolaget eller foretrdder storre aktiedgare. Till eventuell oberoende ledamot i
valberedningen, utgar arvode med 75 000 kronor (enligt noteringsprospektet angavs
arvodet till 50 000 kronor till envar ledamot).

e Antalet av bolagsstimman valda styrelseledaméter ska vara fem utan suppleanter.

e Omval av de nuvarande ledaméterna Niklas Midby, Anna-Karin Celsing, Carl-Ake
Nilson och Julia Ehrhardt for tiden intill slutet av nista arsstimma.

e Nyval av Nishant Fafalia for tiden intill slutet av nista arsstimma.

e Omval av Niklas Midby som styrelseordférande for tiden intill slutet av nésta
arsstdimma.

e Omval av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som Bolagets revisor for tiden intill
slutet av nésta arsstimma. Forslaget overensstimmer med revisions- och riskutskottets
rekommendation.

Valberedningen foreslér att bolagsstimman antar principer for valberedningen i enlighet med
Bilaga 1.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning

De foreslagna ledaméoterna Niklas Midby, Anna-Karin Celsing, Carl-Ake Nilson och Julia
Ehrhardt, anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen saval som till
Bolagets storre aktiedgare. Nishant Fafalia anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och



bolagsledningen samt beroende i forhdllande till Bolagets storre aktiedgare. Vid en bedémning
av de foreslagna styrelseledaméternas oberoende har valberedningen funnit att dess forslag till
styrelsesammanséttning i Bolaget uppfyller de krav pd oberoende som uppstills i Svensk kod
for bolagsstyrning.

Valberedningens arbete och motiverade yttrande

Valberedningen har sedan den utségs hallit ett protokollfort méte och dértill haft 16pande
kontakt. Valberedningen har informerats om resultatet av den arliga utvirderingen av styrelsens
arbete, inklusive enskilda ledaméters insatser. Dessutom har valberedningen tagit del av
styrelsens bedomning av kvaliteten och effektiviteten i revisorns arbete. Efter utvirdering har
valberedningen enats om forslaget till antal ledamoter, individer och arvode till de foreslagna
personerna. Hansyn har tagits till sdvél Bolagets verksamhetsomrade som affdrsmassiga och
organisatoriska aspekter, att styrelsen bor representera olika discipliner och kraven pa
oberoende i Svensk kod for bolagsstyrning samt att styrelsen sammantaget bedoms kunna
samarbeta och vara affars- och beslutsmissig. Vid sidan av detta har valberedningen &ven
strivat efter att 4stadkomma en jamn konsfordelning i styrelsen.

Valberedningens uppfattning ar att den styrelse som valberedningen foreslar har en med hansyn
till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhéllanden i 6vrigt andamélsenlig
sammansattning, priglad av mangsidighet och bredd avseende ledaméternas kompetens,
erfarenhet och bakgrund. Valberedningens ambition har liksom tidigare varit att efterstrdva en
s jaimn konsfordelning som mdjligt. Valberedningens forslag innebér att andelen kvinnor 1
styrelsen uppgar till 40 procent.

I friga om styrelsens sammansattning har som méangfaldspolicy, och betrdffande mélen for
denna, tillimpats vad som foreskrivs i punkten 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning, vilket har
utmynnat i valberedningens forslag till arsstimman nir det giller val av styrelse.

skskokskok

Information om foreslagna ledamoter

Niklas Midby

Fodd: 1959

Invald: 2025

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Relevant arbetslivserfarenhet: Niklas har omfattande och relevant styrelseerfarenhet frén
norska och svenska banker, bland annat som styrelseordforande f6r norska Sbanken ASA under
perioden 2015-2022, styrelseordforande for Skandiabanken i Sverige 2011-2016 och
styrelseledamot i OMX Nasdaq i Sverige, utover ett antal nuvarande och tidigare
styrelseuppdrag.

Ovriga visentliga uppdrag utanfor Morrow Bank: Styrelseordforande i Collaxio AB (publ).
Styrelseledamot i Evitec TopCo Oy, ByggaBo i Stockholm AB, Consiglio Capital AB,
Consiglio Investments AB och Urban Parkering Fastighetsutveckling AB. Styrelsesuppleant i
Mirella AB och Lagercrantz & Lombardi Advisers Aktiebolag.

Eget och niirstiendes innehav: 73 000 aktier.



Oberoende: Oberoende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen, samt Bolagets storre
aktiedgare.

Nishant Fafalia

Fodd: 1983

Invald: Foreslagen 2026

Utbildning: Civilingenjor och civilekonom, Lunds Universitet.

Relevant arbetslivserfarenhet: Fore detta styrelseledamot Advanzia Bank S.A., Morrow
Bank ASA (2021-2023), fore detta styrelseordférande Semine AS, Promon AS, Atex Ltd, Line
Inc. Ostomycure AS. Fore detta CFO Atex Ltd.

Ovriga visentliga uppdrag utanfor Morrow Bank: VD Advanzia Bank S.A.

Eget och nirstaendes innehav: 70 000 aktier (direkt) och 123 939 aktier (indirekt).
Oberoende: Oberoende i forhéllande till Bolaget och bolagsledningen, beroende i forhéllande
till Bolagets storre aktiedgare.

Anna-Karin Celsing

Fodd: 1962

Invald: 2025

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Relevant arbetslivserfarenhet: Anna-Karin har gedigen erfarenhet som styrelseledamot och
styrelseordforande inom bank, finans, fastigheter och investeringsbolag. Hon har varit vice
ordforande i styrelsen for Lannebo Fonder, ett av Sveriges storsta fristdende fondbolag, samt
styrelseledamot i Carnegie Investment Bank och Landshypotek Bank. Hon var dven
styrelseledamot (och styrelseordforande fran 2014) i SVT under perioden 2008-2020.

Ovriga visentliga uppdrag utanfér Morrow Bank: Styrelseledamot i Castellum AB, Volati
AB, Peas Industries AB, KLOB i Stockholm AB, Stockholm Nordtech Group, Lannebo
Kapitalforvaltning och Tim Bergling Foundation. Verkstéllande direktoér i AKC rad AB.

Eget och nirstiendes innehav: 38 000 aktier.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, samt Bolagets stdrre
aktiedgare.

Carl-Ake Nilson

Fodd: 1959



Invald: 2025
Utbildning: -

Relevant arbetslivserfarenhet: Carl-Ake har omfattande erfarenhet av kredithandliggning
och riskhantering fran ett flertal svenska finansiella institutioner, bland annat som medgrundare
och Risk/Collection manager pa SevenDay Finans AB under perioden 2007-2017. Dérefter var
han Nordic CRO p& BNP Paribas Consumer Finance under perioden 2017-2021. Han anlitas
som konsult och rddgivare av flera nordiska banker och har styrelseerfarenhet bland annat fran
SevenDay Finans AB (2014-2017), Credon AB samt som ordférande i Svenska
Kreditféreningen (2015-2017).

Ovriga visentliga uppdrag utanfér Morrow Bank: Innehavare av Tetterinen AB och Yoker
Capital AB. Styrelseledamot i Credon. Styrelsesuppleant i Citronella AB.

Eget och nirstaendes innehav: Innchar inga aktier i Bolaget.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, samt Bolagets stdrre
aktiedgare.

Julia Ehrhardt

Fodd: 1980

Invald: 2025

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik frén Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Relevant arbetslivserfarenhet: Julia har 6ver 20 ars erfarenhet fran bank- och finanssektorn,
med djup expertis inom riskhantering, treasury, investerarrelationer, finans samt start-up-
miljoer. Senast arbetade Julia pé& Gilion, didr hon var Chief Financial Officer fran starten. Hon
har omfattande erfarenhet av att skala finansiella funktioner, strategisk finansiell styrning och
av att arbeta nira investerare och tillsynsmyndigheter.

Ovriga visentliga uppdrag utanfér Morrow Bank: Styrelseordférande och grundare i Make
up My Mind AB. Vice styrelseordférande i vélgorenhetsstiftelsen DNA. Styrelseledamot i
Enity Bank AB, Enity Holding AB, Ework Group AB och H-A Ehrhardt & Co AB.

Eget och niirstiendes innehav: Innehar inga aktier i Bolaget.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, samt Bolagets storre
aktiedgare.



Bilaga 1

Riktlinjer for tillsittning av valberedning

Enligt beslut av Morrow Bank AB:s arsstimma 28 april 2026 ska valberedningen ha tre
ledaméter. Tva av ledaméterna (“Agarrepresentanter”) ska representera de tva rostmissigt
storsta aktiedgarna/dgargrupperna i banken enligt dgaruppgifterna i den, av Euroclear Sweden
AB per 31 augusti aret fore det ar arsstimma halles, 6ver bankens aktiedgare/agargrupper
upprittade aktieboken (de ’Storsta Agarna”) och en av ledaméterna ska vara styrelsens
ordforande. For det fall ndgon av de tva rostmaissigt storsta aktiedgarna/dgargrupperna inte
nominerar ndgon representant, ska den tredje rostméssigt storsta aktiedgaren/agargruppen
erbjudas att nominera en representant. Om det dérefter saknas en tredje ledamot i
valberedningen, ska valberedningens 6vriga ledaméter utse en oberoende tredje ledamot. 1
valberedningen ska det inte inga representanter for foretag som utgér en betydande konkurrent
inom nagot av bankens huvudomraden.

Bolagsstimman uppdrar &t valberedningens ordforande att ta kontakt med de Storsta Agarna,
som vardera utser en representant, att jaimte styrelseordféranden utgora valberedning for tiden
intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nista arsstimma. Sammanséittningen av
valberedningen infor styrelsevalet ska tillkénnages pa bankens hemsida senast sex manader fore
den arsstdmma da val ska forrattas.

Valberedningens ledaméter ska inom sig utse en ordforande. Arvode ska utgé enligt
bolagsstdmmans beslut.

Om det blir ként att en aktiedgare som &r representerad i valberedningen till foljd av
forandringar i dgarens aktieinnehav eller till foljd av fordndringar i andra dgares aktieinnehav
inte lingre tillhor de Storsta Agarna ska, om forindringen #r visentlig och majoriteten i
valberedningen sa péfordrar, aktiedgarens representant uttridda ur valberedningen och den
aktiedgare som tillkommit bland de tva rostmissigt storsta aktiegarna/dgargrupperna i stillet
dga utse en representant. Forandringar i dgarforhdllandena som intraffar senare dn tre manader
fore kommande arsstimma ska dock inte féranleda ndgon dndring av valberedningens
sammansattning.

Om Agarrepresentant limnar sitt uppdrag hos aktiefigaren 4ger denne utse ny representant i
valberedningen.

Om en av de Stérsta Agarna inte lingre dnskar delta i valberedningens arbete med en
representant, ska, om valberedningen anser att det finns behov av att ersétta denna ledamot,
valberedningens ovriga ledamoter utse en oberoende tredje ledamot.

Eventuell éndring i valberedningens sammansattning ska omedelbart offentliggdras.

Detta beslut i friga om formerna for utseende av valberedning infor arsstimman 2027 och dérpa
foljande arsstaimmor ska gélla tills det dndras av en framtida bolagsstdimma.

Valberedningen infor drsstimman 2026 har utsetts av ordinarie bolagsstimma 15 december
2025 i Morrow Bank ASA i enlighet med bolagets dédvarande riktlinjer.

Valberedningen ska ldmna forslag till stimmoordforande, styrelse, styrelseordférande, revisor,
styrelsearvode med uppdelning mellan ordféranden och dvriga ledamdter samt erséttning for
utskottsarbete, arvode till bolagets revisor samt eventuella fordndringar i forslag till
valberedning.



