Delarsrapport

FJERDE KVARTALET OCH HELARET 2025



Disclaimer

Denna rapport for fjarde kvartalet och helaret 2025 avspeglar handeln och verksamheten i Morrow
Bank ASA, Norge. Morrow Bank ASA fusionerades med Morrow Bank AB, Sverige den 2 januari
2026, dar det senare bolaget var den kvarvarande enheten. Rapporten utfardas darfér av Morrow
Bank AB. For ytterligare information, se avsnittet Redomiciliering till Sverige och slutférd notering

pa Nasdaq Stockholm i denna rapport.
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Vinsttillvaxt pa 31 % under 2025 - dkat
overskottskapital som svensk bank

21 % tillvaxti

utlaningsportféljen tack

vare stark efterfragan
och M&A-aktivitet

31 % vinsttillvaxt
moajliggjord av en
skalbar plattform

Lyckad redomiciliering

till Sverige och notering

pa Nasdaq Stockholm

Ho6jt mal for
utlaningsportfoljen vid
utgangen av 2026

Solid Lagre underliggande Reducerad
kostnads-/intaktskvot? kreditforlustkvot

utlaningstillvaxt
(miljarder NOK)

18.5
I

23Q4 24Q4 25Q4

"Based on SEK/NOK at 31 December 2025
2 Adjusted for redomicilation one-offs
3 Return on target equity

26% f 25%

Bruttoutlaning pa 18,5 miljarder NOK / 17 miljarder SEK?, upp
21 % fran Q4 2024 (jamfért med malet om 10 % organisk
tillvaxt)

Stark underliggande efterfragan, framgangsrika
produktlanseringar och férvarv av en laneportfolj om cirka
640 miljoner SEK i Sverige i Q4

Intakter pa rekordniva: 378 miljoner NOK i Q4 2025 och 1,4
miljarder NOK for helaret

Kostnads-/intaktskvot pa 24,9 % exklusive engangskostnader
fér redomiciliering (25,9 % i Q4 2024), vilket aterspeglar en
mycket skalbar plattform

Vinst fore skatt 6kade med 19 % till 100 miljoner NOK i Q4,
och med 31 % till 369 miljoner NOK f&r helaret 2025

Avkastning pa eget kapital (ROE) steg till 11,6 % (9,9 % i Q4
2024) och ROTE? till 12,6 % (10,6 %) — 15,5 % med svenska
kapitalkrav

Vinst per aktie (EPS): 0,30 NOK (0,24 NOK i Q4 2024); 1,13
NOK fér 2025 (0,82 NOK for 2024)

Redomiciliering till Sverige sanker kapitalkraven — banken
verkar nu pa en konkurrensmassigt likvardig spelplan

Notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista starker tillgangen
till den storsta nordiska kapitalmarknaden

Malet for utlaningsportfdljen vid utgangen av 2026 hojs till
cirka 19 miljarder SEK (fran cirka 18 miljarder SEK) efter
stark tillvaxt i Q4

Ambition till utgangen av 2028: >10 % arlig utlaningstillvaxt
och ~20 % ROTE, vilket ger kapacitet for utdelningar till
aktieagarna

Fortsatt fokus pa vardeskapande forvarv (M&A), med
utnyttjande av den skalbara plattformen for att accelerera
tillvaxt och avkastning

Hogre ROTE?®

5.4%
4.6% 3-9%

10.6%f12-6%
7.0%

23Q4 24Q4 25Q4

23Q4 24Q4 25Q4

23Q4 24Q4 25Q4
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Kommentar fran VD, @yvind Oanes:

"Under Q4 levererade vi enligt plan: att anvanda sa mycket kapital som mgjligt till Ibnsam tillvaxt,
genom att kombinera stark underliggande efterfragan med disciplinerade och vardeskapande M&A-
transaktioner.

2025 var ett genombrottsar for Morrow Bank dar vi vaxte utlaningsportféljen langt dver vart organiska
mal och levererade rekordhoga intakter. Dessutom bidrog forbattrad kreditprestanda och kostnads-
/intaktskvot till att vinsten fore skatt kade med 31% for aret, vilket visar styrkan i var skalbara plattform.

Redomicilieringen till Sverige, som tradde i kraft den 2 januari 2026, reducerar kapitalkraven och ger
oss lika konkurrensvillkor som svenska banker. Lagre svenska kapitalkrav forbattrar kapitaleffektiviteten
och mojliggdr hogre avkastning med samma kreditramverk. Dartill borjade vara aktier handlas pa
Nasdaq Stockholm den 9 januari 2026, vilket ger oss battre tillgang till Nordens stérsta kapitalmarknad.

Med hansyn till det starka momentumet och den hdgre ingdende balansen in i 2026 héjer Banken sitt
mal for utlaningsportféljen vid utgangen av 2026 till 19 miljarder SEK fran 18 miljarder SEK. Var
ambition for slutet av 2028 ar fortsatt >10% arlig tillvéxt och ~20% ROTE. Detta innebér en potentiell
nettovinst pa 400-500 miljoner SEK ar 2028 och 700—-800 miljoner SEK i tillgangligt dverskottskapital
under perioden, baserat pa dagens nordiska marknads- och makroekonomiska utsikter.

Vi kommer att fortsatta var opportunistiska strategi for vardeskapande M&A. For illustrativa syften, om
vi skulle anvanda allt kapital vi har tillgangligt och genererar, kan den arliga tillvaxten i genomsnitt na
cirka 25% och nettovinsten 2028 kan uppga till 650—750 miljoner SEK.”

Om Morrow Bank

Morrow Bank ar en nordisk nischbank som erbjuder konsumentlan, kreditkort och sparkonton till
privatpersoner. Malgruppen ar kreditvardiga individer med stabil privatekonomi och utan
betalningsanmarkningar. Kreditrisk hanteras i stor utstrdckning genom automatiserade processer for
kreditbeddmning och beviljning. Banken har en diversifierad och balanserad distributionsmodell som
anvander bade offentliga och egna kanaler. Operativ effektivitet och laga kostnader ar centrala delar av
Morrow Banks verksamhet, méjliggjort av centraliserade processer, moderna system och digitala
I@sningar.

Bankens huvudprodukter ar konsumentlan, omfattande annuitetslan samt en flexibel kreditlinje. Dartill
erbjuder banken "Morrow Bank Mastercard”, ett kreditkort med funktioner anpassade for natshopping
och resor. Produkterna erbjuds i Norge, Sverige och Finland. Morrow Bank erbjuder aven sparkonton
med attraktiva rantor i Norge, Sverige, Tyskland, Osterrike, Irland, Nederlanderna, Frankrike och
Spanien. Kundinsattningar garanteras genom Riksgalden, det svenska insattningsgarantisystemet, upp
till 1,15 miljoner SEK per kund. Insattningar fran norska kunder i den norska filialen téacks av den norska
insattningsgarantin upp till 2 miljoner NOK per kund.

Banken driver en strategi baserad pa en digital, skalbar och effektiv operativ modell i kombination med
stark riskkontroll. Pa kort till medellang sikt kommer utl&ningsverksamheten vara fokuserad pa Norden.

Banken ar verksam Over granserna fran Stockholm (huvudkontor) och Oslo (norsk filial). Det svenska
banktillstdndet mojliggdr passporteringsratt inom hela Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES). Bankens aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm.
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Finansiella resultat for Q4 och helaret 2025

Alla siffror &r upprattade och presenterade i enlighet med IFRS Accounting Standards. Alla siffror inom
parentes avser samma period féregaende ar, om inget annat anges.

Utlaning

Bruttoutlaning till kunder uppgick till 18,5 miljarder NOK vid utgangen av Q4 2025, en 6kning med 21 %
under 2025. Tillvaxten var 7 % kvartal-till-kvartal, drivet av stark kundefterfragan, inklusive en ny
refinansieringsprodukt pa den norska marknaden, samt forvarvet av en svensk portfolj av
valpresterande lan om cirka 640 miljoner SEK fran Moank, ett svenskt kreditmarknadsbolag.

En portfolj med oséakra fordringar (NPL) i Finland, med ett bruttobokfért varde pa cirka 72 miljoner EUR
(omkring 850 miljoner NOK), saldes ocksa under kvartalet.

Fordelat per produktsegment 6kade konsumentlan med 2 986 miljoner NOK och kreditkort med 197
miljoner NOK jamfért med samma period foregaende ar. Justerat for valutaeffekter, NPL-forsaljningen
och portfoljforvarvet 6kade den totala bruttoutlaningen med 21 %.

Resultatrakning

Net interest income amounted to NOK 360.6 million in Q4 2025, up 8% compared to NOK 334.7 million
in Q4 2024.

Net interest margin was 10.6% for performing consumer loans in the quarter. The margin benefited from
acquired Swedish loan portfolios with more attractive risk-adjusted returns, as well as an adjusted
reference rate in Finland from 1 January. This was supported by lower deposit rates across EUR, SEK
and NOK funding, with the yield on deposits declining to 2.4% in Q4 (3.5%).

Net commissions and fees amounted to NOK 1 million in the quarter while net gains on certificates,
bonds and currency were NOK 17.3 million (NOK 19.2 million) as a result of higher volume and a
positive performance of market-based instruments.

Total income was NOK 354.1 million, an increase of 10% from the same quarter last year, mainly driven
by the increased loan balance.

Total operating expenses were NOK 102.8 million, up from NOK 91.7 million in Q4 2024, impacted by
NOK 9 million in one-offs for additional advisory and personnel costs related to the Swedish banking
license application and redomiciliation.

General and administrative expenses including direct marketing expenses were NOK 31.3 million (NOK
33.6 million). The cost/income ratio was 27.2%, while the ratio adjusted for one-offs was 24.9%
(25.9%). Previous portfolio acquisitions continue to demonstrate the scalability of Morrow Bank’s
platform, as gross loans have grown significantly while the underlying operational cost base has
remained stable.

Losses on loans amounted to NOK 175.2 million, compared to NOK 179.2 million in Q4 2024. The loan
loss ratio declined from 4.6% to 3.9%, reflecting stricter credit policies implemented in H2 2023, a
maturing loan book, acquisitions of mature loan portfolios with lower credit risk, as well as macro
parameter adjustments in Q3. As older loans generally entail lower credit risk than newer loans, this has
contributed to the loan loss ratio declining for eight consecutive quarters. The loan losses also include
the Stage 1 provisions (expected credit losses for 12 months) in relation to the acquired Moank
portfolio, cf. above.
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Additionally, the Bank has experienced positive results from its initiatives to improve collection
processes and benefited from a continued positive macro development in the Nordics during the
quarter.

Profit after tax increased to NOK 75.6 million compared to NOK 60.4 million in Q4 2024. The
improvement is driven by an increase in total income lifted by higher gross loans amid stable costs. This
corresponds to an earnings per share of NOK 0.30 for the quarter and NOK 1.13 for the full year.

Return on equity was 11.6% in Q4 (9.9%) and return on target equity (ROTE) was 12.6% (10.6%).

Balansrakning

De totala tillgangarna uppgick per den 31 december 2025 till 20 365 miljoner NOK (jamfort med 18 617
miljoner NOK per den 31 december 2024). Nettoutlaning till kunder uppgick till 16 871 miljoner NOK
(13 848 miljoner NOK).

Inlaning fran kunder uppgick till 17 155 miljoner NOK (15 705 miljoner NOK).

Exklusive portféljférsaljningarna i Q2 och Q4 2025 hade Banken under en period behallit stdrre delen
av sina osakra fordringar i balansrékningen. Under Q4 minskade dock andelen osédkra lan fran 3 149
miljoner NOK till 2 687 miljoner NOK.

| oktober 2025 slutférde Banken forsaljningen av en del av sina osakra, icke-sakerstéllda lan i Finland,
med ett bruttobokfért varde pa cirka 72 miljoner EUR. Férsaljningen reducerade Bankens
NPL-exponering, forbattrade kapitalkvoterna och paverkade inte Ionsamheten vid transaktionstillfallet.

I november 2025 ingick Morrow Bank avtal om att forvarva en svensk konsumentlaneportfélj fran
Moank till ett varde av cirka 640 miljoner SEK, i linje med Bankens strategi att dra nytta av strukturella
tillvaxtmajligheter i Norden. Transaktionen slutférdes den 1 december 2025.

Det egna kapitalet uppgick till 2 713 miljoner NOK per 31 december 2025 (2 469 miljoner NOK per 31
december 2024). Banken hade en total kapitaltackningskvot pa 19,5 % vid kvartalets slut (21,2 %) och
en CET1-kvot pa 15,9 % (17,5 %), vilket speglar den 21-procentiga 6kningen i utldningsvolymen.
Betydande marginal till CET1-kravet pa 3,4 procentenheter, vilket ger goda mdjligheter till tillvaxt och
utdelningar.

Utlaning och inlaning hos kreditinstitut samt certifikat och obligationer uppgick till 3 147 miljoner NOK
(4 673 miljoner NOK), motsvarande 15,5 % av de totala tillgangarna (25,1 %).

Redomiciliering och bérsnotering pa Nasdaq Stockholm genomférd

Morrow Bank inledde sin verksamhet som svensk bank den 2 januari 2026 och noterades pa Nasdaq
Stockholm den 9 januari 2026. Flytten medfor lagre kapitalkrav. For att illustrera effekten av de lagre
kapitalkraven skulle ROTE for Q4 ha uppgatt till 15,5 % med svenska kapitalkrav, jamfért med
rapporterade 12,6 %.

Efter redomicilieringen uppgick tillgangligt kapital till 620 miljoner NOK / 570 miljoner SEK (marginal mot
CET1-krav och buffert) efter arsskiftet, da lagre kapitalkrav delvis motverkades av stark tillvaxt och
valutaeffekter.

Den starka organiska tillvaxten och foérvarvet av MOANK-portféljen i Q4 2025 minskade tillgangligt
kapital med cirka 100 miljoner SEK. Valutaeffekter reducerade tillgangligt kapital med ytterligare cirka
100 miljoner SEK, eftersom Banken behdvde vaxla sitt egna kapital fran NOK till SEK i samband med
redomicilieringen vid arsskiftet, samtidigt som SEK starktes under kvartalet.
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Slutférandet av fusionen mellan Morrow Bank ASA och Morgon Finans AB (som bytte namn till Morrow
Bank AB) var villkorat av nédvandiga tillstand fran berérda myndigheter i Sverige och Norge. Den 4 juli
2025 gav det norska Finanstilsynet sitt godkédnnande, och den 17 november 2025 gav
Finansinspektionen sitt. Morrow Bank AB innehar svenskt banktillstand och var den évertagande
enheten i fusionen.

Morrow Bank ASA avnoterades fran Euronext Oslo Bers den 30 december 2025, och Morrow Bank AB
noterades pa Nasdaq Stockholm den 9 januari 2026. Aktieagarna i Morrow Bank ASA erhéll en (1) ny
aktie i Morrow Bank AB for varje aktie de dgde i Morrow Bank ASA.

Utsikter
Mal for slutet av 2026

Morrow Bank gér in i nasta fas av Idnsam tillvaxt med en skalbar plattform i Norden, ett fokuserat
produktsortiment och 6kande marknadsandelar. Banken siktar pa en arlig organisk utlaningstillvaxt éver
10 % (tidigare 5-10 %), en kostnads-/intaktskvot pa cirka 23 % och en ROTE pa cirka 17 % vid slutet
av 2026. Dessa ambitioner speglar en bevisad férmaga att kombinera tillvaxt och Id6nsamhet inom
nordisk konsumentfinansiering.

Ambitioner for slutet av 2028

Till utgangen av 2028 har Morrow Bank som ambition att na en utlaningsportfolj pa cirka 23 miljarder
SEK (organiskt, motsvarande cirka 10 % arlig tillvaxt), en kostnads-/intaktskvot omkring 22 %, en
kreditforlustniva runt 4 % och en ROTE pa cirka 20 %.

De viktigaste drivkrafterna bakom dessa mal ar:

o Utlaningsportféljens tillvaxt: stark efterfragan, forbattrade processer, lagre kapitalkrav och hogre
kapitalgenerering

o Kostnads-/intaktskvot: skalbar teknisk plattform, ratt dimensionerad organisation, kontinuerliga
forbattringar samt Al-driven automatisering som mdjliggor ytterligare kostnadseffektivisering

o Kreditforlustniva: starkt kreditriskhantering, férbattrad atervinning som leder till farre
fallissemang och battre indrivningsresultat, samt en stabil nordisk makroekonomisk utveckling

Marknadsutsikter

Trots den pagaende geopolitiska osakerheten utvecklas de nordiska ekonomierna éverlag positivt med
en stabil utsikt, stddd av robusta ekonomisk-politiska ramverk och starka offentliga finanser. Under Q4
sanktes rantorna i Sverige och Finland, medan de lamnades oférandrade i Norge, samtidigt som
arbetsléshetsnivaerna forblev i stort sett stabila.

For 2026 och 2027 férvantas en BNP-tillvaxt pa cirka 1,9 % respektive 1,8 %, vilket beddms stddja en
fortsatt efterfragetillvaxt for konsumentfinansiering, medan stabila arbetsmarknader férvantas begransa
kreditrisken. Kostnadsinflationen férvantas forbli mattlig, med stabiliserade kundinkomster och stabila
finansieringskostnader.

Kapitalallokering

Med en organisk affarsplan som férvantas leverera en avkastning pa eget kapital som bade Overstiger
utlaningstillvaxten och fortsatter att férbattras, bedoms Morrow Banks organiska verksamhet i allt storre
utstrackning generera dverskottskapital.

Efter redomicilieringen uppgick éverskottskapitalet vid bérjan av 2026 till cirka 620 miljoner NOK (cirka
570 miljoner SEK).
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Vid allokering av 6verskottskapital har Banken tre huvudsakliga alternativ (eller en kombination av
dessa):

1. Oka den organiska tillvaxten
2. Genomfora vardeskapande portfoljforvarv / M&A
3. Aterféra kapital till aktiedgarna

For illustrativa syften, baserat pa Bankens ambition for slutet av 2028 om cirka 10 % arlig organisk
tillvéxt och 20 % ROTE, kan det ackumulerade éverskottskapitalet for perioden 2026—-2028 uppga {ill
700-800 miljoner SEK, och nettovinsten for 2028 kan uppga till 400-500 miljoner SEK.

Om Banken i stallet skulle anvanda allt tillgangligt och genererat kapital till IGnsam organisk tillvaxt
och/eller vardeskapande M&A, kan nettovinsten 2028 na 650—750 miljoner SEK.

Morrow Bank ar fast besluten att kontinuerligt allokera kapital dar det kan generera hogst langsiktig
avkastning for aktieagarna.

Utdelningspolicy och utdelning for 2025

Morrow Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottskapital som inte anvands for tillvaxt till sina
aktiedgare, i enlighet med gallande regelverk.

Banken kommer att kommunicera sitt forslag till utdelning for 2025 i mars 2026, i samband med
kallelsen till arsstamman 2026.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 12 december 2025 meddelades att Nasdaq Stockholm beddmt att bolaget uppfyller kraven for
notering och avser godkanna en ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier, under
forutsattning att vissa sedvanliga villkor uppfylls, daribland godk&nnande och registrering av prospekt
fran Finansinspektionen.

Prospektet som upprattats i samband med aternoteringen godkandes och registrerades av
Finansinspektionen den 5 januari 2026.

Den gransoéverskridande fusionen slutférdes den 2 januari 2026, varpa aktiedgarna fick sina aktier i
Morrow Bank ASA utbytta en-fér-en mot aktier i Bolaget.

Sista handelsdag pa Oslo Bers var 30 december 2025, och forsta handelsdag pa Nasdaq Stockholm
var 9 januari 2026.

Narstaende parter

Det har inte forekommit nagra transaktioner med narstaende parter under Q4 2025 som vasentligt har
paverkat Morrow Banks finansiella stallning eller resultat for perioden.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

morrowbank.com

SROW

Belopp i NOK miljoner Not Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Ranteintakter 2,6 480.1 493.8 1,832.5 1,762.7
Réntekostnader 2,6 -119.6 -159.2 -489.7 -552.2
Netto réanteintakter 360.6 334.7 1,342.8 1,210.5
Provisionsintékter och avgifter 2,6 21.4 17.8 84.1 68.8
Provisionskostnader och avgifter 2,6 -17.2 -17.8 -72.7 -61.2
Netto provisioner och avgifter 4.2 0.0 1.4 7.6
Nettoresultat pa certifikat, obligationer och valuta 12.9 19.7 71.4 58.7
Summa intékter 377.7 354.4 1,425.6 1,276.7
Personalkostnader -36.1 -31.0 -135.1 -118.1
Allménna och administrativa kostnader 7 -31.3 -33.6 -133.9 -132.0
Ovriga kostnader 7 -21.0 -14.9 -62.5 -40.2
Avskrivningar -14.4 -12.2 -51.4 -44.0
Summa rorelsekostnader -102.8 -91.7 -382.9 -334.4
Kreditforluster 2 -175.3 -179.2 -673.6 -661.0
Resultat fore skatt 99.6 83.6 369.0 281.4
Skattekostnader -23.6 -23.2 -87.3 -72.7
Resultat efter skatt 76.0 60.4 281.7 208.7
Tilldelat

Aktiedgare 70.0 55.5 260.1 189.3
Investerare i Additional Tier 1-kapital 6.0 4.9 21.6 19.4
Resultat efter skatt 76.0 60.4 281.7 208.7
Resultat per aktie (NOK) 0.30 0.24 1.12 0.82
Resultat per aktie efter utspadning (NOK) 0.30 0.24 1.1 0.81
Totalresultat
Resultat efter skatt 76.0 60.4 281.7 208.7
Owrigt totalresultat - - - -
Totalresultat for perioden 76.0 60.4 281.7 208.7
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Belopp i NOK mifjoner Not 31 Dec. 2025 31 Dec. 2024
Utlaning och inlaning hos kreditinstitut 1,024.1 2,084.0
Netto utlaning till kunder 2 16,870.8 13,847.5
Certifikat och obligationer 2,122.6 2,589.4
Akier i dotterbolag 800.4 -

Ovriga fordringar 8.5 9.8
Materiella anlaggningstillgangar 14.5 18.3
Immateriella anlaggningstillgangar 69.5 68.0
Summa tillgangar 20,910.4 18,616.9
Inlaning fran och skulder till kunder 17,155.0 15,704.6
Ovriga skulder 687.4 141.6
Skatteskuld 84.0 31.3
Uppskjuten skatteskuld 1.5 5.4
Efterstéllda lan (Tier 2) 5 265.0 265.0
Summa skulder 18,193.0 16,147.8
Ytterligare Tier 1-kapital 275.0 199.6
Aktiekapital 231.4 230.0
Overkursfond 936.9 936.9
Annat inbetalt kapital 59.2 56.6
Balanserade vinstmedel 1,215.0 1,046.0
Summa eget kapital 2,717.5 2,469.0
Summa skulder och eget kapital 20,910.4 18,616.9

Stockholm, 11 februari 2026
Styrelse och VD, Morrow Bank AB
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Yt?l'ei::gf-re Aktie-kapital Overkurs- i:l::::taatlt B':?Ianserade Sumfna
Belopp i NOK miljoner kapital fond kapital vinstmedel  eget kapital
Eget kapital per 1 januari 2024 199.6 229.4 936.9 56.5 856.7 2,278.9
Resultat efter skatt 19.4 - - - 189.3 208.7
Okning av aktiekapital genom nyemission - - 0.0 - - 0.0
Okning av aktiekapital genom utnyttiade teckningsoptioner - 0.6 - - - 0.6
Forandringar i eget kapital pa grund av optionsprogram - - - 0.2 - 0.2
Netto rantebetalningar till innehavare av Additional Tier 1-kapital -19.4 - - - - -19.4
Eget kapital per 31 december 2024 199.6 230.0 936.9 56.6 1,046.0 2,469.0
Eget kapital per 1 januari 2025 199.6 230.0 936.9 56.6 1,046.0 2,469.0
Justeringar av tidligare ar - - - - 4.5 4.5
Eget kapital per 1 januari 2025 justerad 199.6 230.0 936.9 56.6 1,050.4 2,473.5
Resultat efter skatt 216 - - - 260.1 281.7
Okning av aktiekapital genom nyemission - - - - - -
Okning av aktiekapital genom utnyttiade teckningsoptioner - 1.4 - - - 1.4
Férandringar i eget kapital pa grund av optionsprogram - - - 2.6 - 2.6
Férandringar i Additional Tier 1-kapital 75.5 - - - -3.3 72.2
Netto rantebetalningar till innehavare av Additional Tier 1-kapital -21.6 - - - -7 -21.6
Utbetald utdelning - - - - -92.3 -92.3
Eget kapital per 31 december 2025 275.0 2314 936.9 59.2 1,215.0 2,717.5

KASSAFLODESANALYS
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Belopp i NOK miljoner 2025 2024
Resultat fore skatt 369.0 281.4
Avskrivningar 51.4 44.0
Forandring av kreditforlustreserveringar pa utlaning till kunder 200.5 824.9
Forandring av brutto utlaning till kunder -3,223.8 -3,596.4
Valutaeffekter pa utlaning till kunder 242.3 362.8
Forandring av inlaning fran och skulder till kunder 1,450.5 4,608.6
Valutaeffekter pa inlaning fran och skulder till kunder -173.4 -372.5
Forandring av certifikat och obligationer -551.4 -1,572.7
Forandring av periodiseringar och andra justeringar 933.9 -103.4
Netto kassaflode fran den I6pande verksamheten -701.0 476.7
Investering i dotterbolag -252.7 -
Utbetalningar for investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -
Utbetalningar for investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -49.2 -41.3
Netto kassaflode fran investeringsverksamheten -301.9 -41.3
Utbetalning till AT1-kapitalinvesterare -28.8 -25.9
Netto inbetalningar fran AT1-kapital 72.2 -
Netto inbetalningar fran AT2-kapital - 100.0
Leasingbetalningar -4.9 -3.9
Utdelning -92.3 -
Netto kassaflode fran finansieringsverksamheten -53.9 70.2
Netto kassaflode for perioden -1,056.8 505.6
Likvida medel vid periodens borjan 2,084.0 1,530.0
Valutaeffekter pa utlaning och inlaning hos kreditinstitut under perioden -3.1 48.4
Likvida medel vid periodens slut 1,024.1 2,084.0
Varav:

Utlaning och inlaning hos kreditinstitut 1,024.1 2,084.0
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Not 1 — Allméanna redovisningsprinciper
De sammanfattande delarsrapporterna har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Alternativa resultatmatt (APM) som ingar i denna rapport publiceras i kvartalsvisa dataark pa ir.morrowbank.com.

Alla siffror i denna rapport &r i NOK 1 000 000 om inte annat anges..

Not 2 — Utlaning till kunder
Banken tillampar framatblickande komponenter i sin modell for kreditforluster, se Arsredovisningen
2024 for mer information om kreditforlustmodellen.

Det finns osakerheter kopplade till uppskattningarna eftersom de ar framatblickande. Per den 30
september 2025 uppgick den totala kreditférlustreserveringen relaterad till makroekonomiska
faktorer till 23,6 miljoner NOK (30 juni 2025: 28,3 miljoner NOK).

Lan till kunder

31 Dec. 31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024 2024
Brutto utlaning till kunder 18,520.7 15,296.9 15,296.9
Kreditforlustreserveringar -1,649.8 -1,449.4 -1,449.4
Netto utlaning till kunder 16,870.8 13,847.5 13,847.5
Varav:
Férvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI):
Brutto utlaning till kunder 170.3 206.7 206.7
Kreditférlustreserveringar -121.7 -154.3 -154.3
Netto utlaning till kunder 48.7 52.4 52.4
Forfallna 1an

31 Dec. 31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024 2024
Brutto osékra utlaning till kunder * 2,628.9 2,185.2 2,185.2
Kreditférlustreserveringar (fas 3) -1,161.9 -991.2 -991.2
Netto osdkra utlaning till kunder 1,467.0 1,194.1 1,194.1
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI):
Brutto utlaning till kunder 174.6 206.7 206.7
Kreditforlustreserveringar -122.5 -154.3 -154.3
Netto utlaning till kunder 521 52.4 52.4

* Osakra utlaning til kunder/forfallna lan omfattar lan som ar 91 dagar eller mer forfallna enligt avtalad betalningsplan, samt 1an
med andra indikationer pa osannolikhet att fa betalt. Sadana lan fortsatter att klassificeras som defaultade oavsett framtida
betalningsstatus. Per den 31 december 2025 uppgick de bruttoméassiga utgadende saldona fér kunder som ligger efter sin
betalningsplan i tre eller fler pa varandra féljande manader, men som &r mindre an 90 dagar forfallna, till 459,1 MNOK, med
motsvarande nedskrivningar pa 95,1 MNOK (30 september 2025: 407,2 MNOK och 85,9 MNOK). Dessa lan ingar i “Brutto
defaultade lan till kunder”
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Information om produkter och geografisk férdelning
NO = Norge, FI = Finland, SE = Sverige

Belopp i NOK miljoner
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Konsumentlan Kreditkort Ei fordelat Summa

Q4 2025 NO FI SE| _NOIFISE :
Ranteintakter 96.1 188.1 158.6 37.3 - 480.1
Rantekostnader -38.6 -35.1 -35.8 -10.1 -0.0 -119.6
Netto réinteintakter 57.5 153.1 122.8 27.2 -0.0 360.6
Provisionsintakter och avgifter 3.4 3.6 5.6 8.8 -0.0 21.4
Provisionskostnader och avgifter -0.8 1.1 1.0 -18.5 0.0 -17.2
Netto provisioner och avgifter 2.6 4.7 6.6 -9.7 0.0 4.2
Kreditforluster -31.1 -78.0 -61.3 -4.8 0.0 -175.3
Summa intékter inkl. kreditforluster 29.0 79.8 68.1 12.7 -0.0 189.5
Brutto utlaning till kunder 3,882.3 6,861.9 6,453.3 1,323.1 -0.0 18,520.7
Kreditforlustreserveringar -246.9 -621.0 -690.8 -91.2 -0.0 -1,649.8
Netto utlaning till kunder 3,635.4 6,240.9 5,762.5 1,232.0 -0.0 16,870.8
Varav:

Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI):

Brutto utlaning till kunder - - 174.6 - - 174.6

Kreditforlustreserveringar - - -122.5 - - -122.5
Netto utlaning till kunder - - 52.1 - - 52.1
Belopp i NOK miljoner

Konsumentlan Kreditkort Ei férdelat Summa

Q4 2024 NO Fl SE NO/FI/SE 1
Ranteintakter 82.3 200.2 143.9 414 26.0 493.8
Rantekostnader -25.1 -66.7 -56.0 -11.3 -0.0 -159.2
Netto rinteintékter 57.2 133.4 87.9 30.1 26.0 334.7
Provisionsintakter och avgifter 2.0 3.2 6.0 6.1 0.6 17.8
Provisionskostnader och avgifter -0.0 -0.0 - -11.5 -6.3 -17.8
Netto provisioner och avgifter 2.0 3.2 6.0 -5.4 -5.7 0.0
Kreditforluster -13.6 -101.6 -26.4 -37.5 - -179.2
Summa intdkter inkl. kreditforluster 45.5 35.0 67.4 -12.7 20.3 155.5
Brutto utlaning till kunder 2,383.4 6,450.0 5,337.2 1,126.2 - 15,296.8
Kreditforlustreserveringar -167.9 -695.6 -502.9 -82.9 - -1,449.3
Netto utlaning till kunder 2,215.6 5,754.4 4,834.3 1,043.3 - 13,847.6
Varav:

Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI):

Brutto utlaning till kunder - - 206.7 - - 206.7

Kreditforlustreserveringar - - -154.3 - - -154.3
Netto utlaning till kunder - - 52.4 - - 52.4
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Belopp i NOK miljoner
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Konsumentlan Kreditkort Ei férdelat Summa

2025 NO Fl SE NO/FI/SE 1
Rénteintakter 329.1 752.0 604.4 147.1 - 1,832.5
Réntekostnader -117.6 -171.2 -160.6 -40.3 - -489.7
Netto réanteintakter 211.4 580.7 443.9 106.8 - 1,342.8
Provisionsintakter och avgifter 9.5 14.8 26.1 33.7 0.0 84.1
Provisionskostnader och avgifter -5.1 -8.0 -3.8 -55.7 -0.1 -72.7
Netto provisioner och avgifter 4.4 6.8 22.2 -22.0 -0.0 11.4
Kreditforluster -79.2 -354.6 -164.4 -75.4 - -673.6
Summa intdkter inkl. kreditforluster 136.6 232.9 301.7 9.4 -0.0 680.5
Brutto utlaning till kunder 3,882.3 6,861.9 6,453.3 1,323.1 -0.0 18,520.7
Kreditforlustreserveringar -246.9 -621.0 -690.8 -91.2 -0.0 -1,649.8
Netto utlaning till kunder 3,635.4 6,240.9 5,762.5 1,232.0 -0.0 16,870.8
Varav:

Férvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI):

Brutto utlaning till kunder - - 174.6 - - 174.6

Kreditforlustreserveringar - - -122.5 - - -122.5
Netto utlaning till kunder - - 52.1 - - 52.1
Belopp i NOK miljoner

Konsumentlan Kreditkort -

2024 NO FI SE| _ NOJFI/SE Ej fordelat Summa
Ranteintakter 363.6 753.5 400.2 155.8 89.6 1,762.7
Rantekostnader -107.1 -248.1 -155.4 -41.6 -0.1 -552.2
Netto ranteintakter 256.5 505.5 244.9 114.1 89.5 1,210.5
Provisionsintakter och avgifter 8.7 12.2 13.0 23.4 11.6 68.8
Provisionskostnader och avgifter -0.0 -0.1 - -40.4 -20.7 -61.2
Netto provisioner och avgifter 8.7 12.0 13.0 -17.0 -9.1 7.6
Kreditforluster -85.6 -388.9 -104.4 -82.1 - -661.0
Summa intdkter inkl. kreditforluster 179.6 128.6 153.4 15.0 80.4 557.1
Brutto utlaning till kunder 2,383.4 6,450.0 5,353.5 1,126.2 - 15,313.1
Kreditforlustreserveringar -167.9 -695.6 -519.2 -83.3 - -1,465.6
Netto utlaning till kunder 2,215.6 5,754.4 4,834.3 1,042.8 - 13,847.5
Varav:

Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI):

Brutto utlaning till kunder - - 206.7 - - 206.7

Kreditforlustreserveringar - - -154.3 - - -154.3
Netto utlaning till kunder - - 52.4 - - 52.4

Avstamning av brutto utlaning till kunder
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Q4 2025
Belopp | NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans 12,564.9 1,335.5 3,161.7 17,062.1
Overféring frén steg 1 till steg 2 -708.9 708.9 - -
Overforing fran steg 1 till steg 3 -159.5 - 159.5 -
Overféring fran steg 2 till steg 3 - -312.5 312.5 -
Overféring fran steg 3 till steg 2 - 46.6 -46.6 -
Overforing fran steg 2 till steg 1 448.7 -448.7 - -
Overforing fran steg 3 till steg 1 48.3 - -48.3 -
Nya tillgangar 3,375.7 169.3 49.1 3,594.1
Avyttrade tillgangar -1,127.0 -56.0 -959.1 -2,142.1
Amortiseringsrabatt 6.6 - - 6.6
Utgaende balans 14,448.8 1,443.1 2,628.9 18,520.7
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI): - - 170.3 170.3
Utgéaende balans - - 170.3 170.3
Q4 2024
Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans 9,992.2 1,069.7 1,415.9 12,477.9
Overféring fran steg 1 till steg 2 -727.2 727.2 - -
Overforing fran steg 1 till steg 3 -123.0 - 123.0 -
Overféring frén steg 2 till steg 3 - -309.9 309.9 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 34.5 -34.5 -
Overféring fran steg 2 till steg 1 381.0 -381.0 - -
Overféring fran steg 3 till steg 1 27.6 - -27.6 -
Nya tillgangar 3,297.5 353.6 372.3 4,023.3
Awyttrade tillgangar -1,224.9 -5.8 26.3 -1,204.4
Utgéaende balans 11,623.3 1,488.3 2,185.2 15,296.8
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditfdrsamrade (POCI): - - 206.7 206.7
Utgaende balans - - 206.7 206.7
2025
Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans 11,623.3 1,488.3 2,185.2 15,296.8
Overféring fran steg 1 till steg 2 -2,433.2 2,433.2 - -
Overforing fran steg 1 till steg 3 -582.2 - 582.2 -
Overféring fran steg 2 till steg 3 - -1,428.3 1,428.3 -
Overféring fran steg 3 till steg 2 - 214.6 -214.6 -
Overforing fran steg 2 till steg 1 1,506.3 -1,506.3 - -
Overféring fran steg 3 till steg 1 199.1 - -199.1 -
Nya tillgangar 8,344.2 530.3 69.1 8,943.6
Awyttrade tillgangar -4,238.9 -288.7 -1,222.2 -5,749.8
Amorteringsdiskonto 30.1 - - 30.1
Utgaende balans 14,448.8 1,443.1 2,628.9 18,520.7
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI): - - 170.3 170.3
Utgaende balans - - 170.3 170.3
2024
Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans 10,014.4 1,019.9 754.2 11,788.5
Overféring fran steg 1 till steg 2 -2,482.3 2,482.3 - -
Overféring fran steg 1 till steg 3 -487.9 - 487.9 -
Overforing fran steg 2 till steg 3 - -1,256.0 1,256.0 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 202.0 -202.0 -
Overforing fran steg 2 till steg 1 1,031.8 -1,031.8 - -
Overféring fran steg 3 till steg 1 82.2 - -82.2 -
Nya tillgangar 6,947.7 293.1 338.3 7,303.2
Awyttrade tillgangar -3,482.7 -221.1 -367.0 -3,794.8
Utgéaende balans 11,623.3 1,488.3 2,185.2 15,296.9
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI): - - 206.7 206.7
Utgaende balans - - 206.7 206.7
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(o

SROW

morrowbank.com

Q4 2025
Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans vid kvartal 163.4 257.7 1,454.3 1,875.3
Overféring fran steg 1 till steg 2 -13.5 13.5 - -
Overféring fréan steg 1 till steg 3 -3.0 - 3.0 -
Overféring frén steg 2 till steg 3 - -67.7 67.7 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 9.2 -9.2 -
Overféring fran steg 2 till steg 1 86.9 -86.9 - -
Overféring fran steg 3 till steg 1 7.2 - 7.2 -
Nya finansiella tillgangar 40.6 22.2 0.9 63.7
Okad férvantad kreditforlust 64.7 146.2 141.9 352.8
Awyttrade tillgangar -4.1 -5.3 -407.1 -416.6
Minskad forvantad kreditforlust -98.6 -6.0 -25.9 -130.5
Valutakursféréndringar -13.6 -15.8 -76.9 -106.3
Makroekonomiska modellférandringar -7.5 -8.9 -3.0 -19.5
Owriga férandringar 35 4.2 23.3 31.0
Utgaende balans 225.8 262.3 1,161.9 1,649.9
Varav:
Foérvarvade eller ursprungligen kreditférsdmrade (POCI): - - 121.7 121.7
Utgaende balans - - 121.7 121.7
Q4 2024
Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans vid kvartal 322.2 198.5 955.6 1,476.2
Overforing fran steg 1 till steg 2 -25.1 251 - -
Overforing fran steg 1 till steg 3 -2.9 - 2.9 -
Overféring fran steg 2 till steg 3 - -64.4 64.4 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 8.8 -8.8 -
Overféring fran steg 2 till steg 1 45.2 -45.2 - -
Overféring fran steg 3 till steg 1 4.8 - -4.8 -
Nya finansiella tillgangar 14.1 6.2 0.5 20.8
Okad férvantad kreditforlust 7.6 162.7 127.3 297.6
Awyttrade tillgangar -92.6 -3.3 -106.1 -202.0
Minskad forvantad kreditforlust -64.2 -6.7 -14.9 -85.8
Valutakursférandringar -24.5 -6.1 -22.7 -53.3
Makroekonomiska modellférandringar 0.0 0.0 0.0 0.0
Owriga férandringar -1.3 -0.6 -2.3 -4.2
Utgaende balans 183.2 275.0 991.2 1,449.3
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI): - - 154.3 154.3
Utgaende balans - - 154.3 154.3
2025
Belopp i NOK miljoner Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Apningsbalans vid ar 183.2 275.0 991.2 1,449.4
Overforing fran steg 1 till steg 2 -50.9 50.9 - -
Overféring fréan steg 1 till steg 3 -13.1 - 13.1 -
Overforing fran steg 2 till steg 3 - -311.8 311.8 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 46.7 -46.7 -
Overforing fran steg 2 till steg 1 2725 2725 R -
Overforing fran steg 3 till steg 1 32.3 - -32.3 -
Nya finansiella tillgangar 108.4 51.9 25 162.8
Okad forvantad kreditforlust 83.9 472.4 588.7 1,145.0
Awyttrade tillgangar -15.2 -16.1 -496.7 -527.9
Minskad forvantad kreditforlust -319.1 -29.8 -113.8 -462.7
Valutakursférandringar -69.1 0.7 -86.3 -154.7
Makroekonomiska modellférandringar -9.5 -11.5 -3.8 -24.8
Owriga férandringar 224 6.2 34.1 62.8
Utgaende balans 225.9 262.2 1,161.7 1,649.9
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI): - - 121.7 121.7
Utgaende balans - - 121.7 121.7
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2024
Belopp i NOK miljoner Stage 1 Stage 2 Stage 3 Summa
Apningsbalans vid ar 230.9 164.0 317.6 712.5
Overforing fran steg 1 till steg 2 -65.3 65.3 - -
Overféring fran steg 1 till steg 3 -12.0 - 12.0 -
Overforing fran steg 2 till steg 3 - -252.7 252.7 -
Overféring fran steg 3 till steg 2 - 43.7 -43.7 -
Overforing fran steg 2 till steg 1 155.7 -165.7 - -
Overféring fran steg 3 till steg 1 11.4 - -11.4 -
Nya finansiella tillgangar 86.9 27.4 186.2 300.5
Okad férvantad kreditforlust 454 396.6 484.2 926.2
Awyttrade tillgangar -14.4 -14.3 -141.0 -169.7
Minskad forvantad kreditforlust -179.0 -36.3 -52.4 -267.7
Valutakursférandringar -78.2 36.3 -29.4 -71.3
Makroekonomiska modeliférandringar -6.2 -5.0 -1.9 -13.1
Ovriga férandringar 7.9 5.5 18.4 31.8
Utgaende balans 183.2 275.0 991.2 1,449.3
Varav:
Forvarvade eller ursprungligen kreditférsamrade (POCI): - - 154.3 154.3
Utgaende balans - - 154.3 154.3
Forluster pa lan
Belopp i NOK miljoner Q4 2025 Q4 2024 2025 2024 2024
+/- Forluster steg 1 och steg 2, forandring 79.8 57.9 48.6 94.7 94.7
+/- Forluster steg 3, forandring -292.5 61.7 194.2 499.2 499.2
Ovriga effekter (NPL, uppdateringar av férséljningsparametrar etc.) 387.8 59.7 430.8 67.2 67.2
Forluster pa utlaning 175.2 179.2 673.6 661.0 661.0

Not 3 — Kapitaltackning
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Summa kapital
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31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024
Bokfort eget kapital 2,717.5 2,469.0
Ytterligare Tier 1-kapital -275.0 -199.6
Tillagg:
Infasningseffekt av IFRS 9 - 43.2
Avdrag:
Ytterligare vardejustering (AVA) -2.1 -2.6
Annat eget kapital som inte ingar i karnkapitalet (férvantad utdelning) - -92.4
Uppskjutna skattefordringar och andra immateriella tillgangar och avdrag -69.5 -68.0
Karnprimarkapital (Common equity Tier 1) 2,370.9 2,149.8
Ytterligare Tier 1-kapital 275.0 199.6
Karnkapital 2,645.9 2,349.3
Efterstallda lan (Tier 2) 265.0 265.0
Summa kapital 2,910.9 2,614.3
Kapital exklusive infasningseffekter av IFRS 9

31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024
Karnprimarkapital (Common equity Tier 1) exklusive infasningseffekt av IFRS 9 2,370.9 2,106.6
Karnkapital exklusive infasningseffekt av IFRS 9 2,645.9 2,306.1
Summa kapital exklusive infasningseffekt av IFRS 9 2,910.9 2,571.1
Berakningsgrund

31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024
Utlaning och inlaning hos kreditinstitut 204.8 416.8
Utlaning till privatkunder och IFRS 9-infasningseffekt 12,988.2 10,723.5
Sakerstallda obligationer 65.0 54.3
Owriga tillgangar 823.5 28.0
Berakningsgrund kreditrisk 14,081.5 11,222.6
Berakningsgrund operativ risk (standardiserad metod) 816.8 1,565.8
Total berakningsgrund 14,898.3 12,788.4
Total berakningsgrund exklusive infasningseffekt av IFRS 9 14,898.3 12,749.1

31 Dec. 31 Dec.
Kapitaltackningsgrader 2025 2024
Karnprimérkapitalrelation (Common equity tier 1) (%) 15.9 % 16.8 %
Karnkapitalrelation (%) 17.8 % 18.4 %
Total kapitaltdckningsgrad (%) 19.5 % 20.4 %
Kapitaltédckningsgrader exklusive infasningseffekt av IFRS 9
Karnprimérkapitalrelation (Common equity tier 1) (%) 15.9 % 16.5 %
Karnkapitalrelation (%) 17.8 % 18.1 %
Total kapitaltdckningsgrad (%) 19.5 % 20.2 %

IFRS 9 har implementerats fullt ut fran och med 1 januari 2025.

LCR (Likviditetstackningskvoten) uppgick till 613% och NSFR (Netto stabil finansieringskvot) till
123 % per 31 desember 2025. Per den 31 december 2024 var LCR 687 % och NSFR 136 %.
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Not 4 — Finansiella instrument

Finansiella instrument till verkligt varde

31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024
Certifikat och obligationer — niva 1 - -
Certifikat och obligationer — niva 2 2,122.6 2,589.4
Summa finansiella instrument till verkligt varde 2,122.6 2,589.4

Niva 1: Vardering baserad pa noterade priser pa en aktiv marknad. Denna kategori omfattar
certifikat och statsobligationer som handlas pa aktiva marknader.

Niva 2: Vardering baserad pa observerbara marknadsdata. | niva 2 baseras varderingen pa (1)
direkt eller indirekt observerbara priser for identiska tillgangar eller skulder pa en marknad som
inte ar aktiv, (2) modeller som anvander priser och variabler fran observerbara marknader eller
transaktioner samt (3) prissattning pa en aktiv marknad av en liknande, men inte identisk tillgang
eller skuld.

For ytterligare beskrivning av de finansiella instrumenten och nivaerna, se Arsredovisning 2024.

Finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde

31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner 2025 2024
Utlaning och inlaning hos kreditinstitut 1,024.1 2,084.0
Netto utlaning till kunder 16,870.8 13,847.5
Ovriga fordringar 10.3 71
Summa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde 17,905.1 15,938.6
Inlaning fran och skulder till kunder 17,155.0 15,704.6
Owriga skulder 47.7 44.8
Efterstallda lan (Tier 2) 265.0 265.0
Summa finansiella skulder véirderade till upplupet anskaffningsvarde 17,467.8 16,014.3
Not 5 — Efterstéllda lan
. 31 Dec. 31 Dec.
Belopp i NOK miljoner Issue date Maturity date 2025 2024
Efterstallda lan (ISIN NO0010941131) 3 March.2021 4 March.2031 65.0 65.0
Efterstallda lan (ISIN NO0012909235) 11 May 2023 11 May 2033 100.0 100.0
Efterstallda lan (ISIN NO0013333401) 19 Sept 2024 19 Sept 2034 100.0 100.0
Summa efterstallda lan 265.0 265.0

For ytterligare beskrivning av det efterstallda lanet, se https://ir.morrowbank.com/funding
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Not 6 — Rantenetto och netto av provisioner och avgifter

Belopp i NOK miljoner Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Réanteintakter fran utlaning till kunder 472.0 467.0 1,786.5 1,667.8
varav forséljningsprovisioner till agenter -48.5 -38.9 -189.8 -181.2
Ranteintakter fran utlaning och inlaning hos kreditinstitut 8.1 26.8 46.0 94.9
Summa ranteintakter 480.1 493.8 1,832.5 1,762.7
Rantekostnader fran inlaningskunder -94.8 -126.8 -386.7 -457.4
Réntekostnader fran efterstallt lan (Tier 2) -7.3 -17.7 -29.4 -221
Owriga rantekostnader och liknande kostnader -17.4 -24.7 -73.7 -72.7
Summa réntekostnader -119.6 -159.2 -489.7 -552.2
Netto rénteintékter 360.6 3347 1,342.8 1,210.5
Forsakringstjianster 14.6 14.2 58.0 45.9
Owriga avgifter, provisioner och banktjansteintékter 6.8 3.6 26.1 22.9
Summa provisions- och avgiftsintakter 21.4 17.8 84.1 68.8
Avséttningar till andra bankférbindelser -3.3 -1.4 -6.0 -5.6
Ovriga provisions- och avgiftskostnader -13.9 -16.4 -66.7 -55.6
Summa provisions- och avgiftskostnader -17.2 -17.8 -72.7 -61.2
Netto provisioner och avgifter 4.2 0.0 11.4 7.6

Not 7 — Allmanna administrationskostnader och 6vriga kostnader

Belopp i NOK miljoner Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Direkta marknadsféringskostnader -2.6 -8.2 -23.3 -21.8
IT-kostnader -18.4 -12.5 -56.2 -52.6
Forsakring -1.0 -0.2 -3.2 -0.9
Extern revision och relaterade tjanster -22.1 -0.8 -68.2 -2.7
Ovriga konsulter -0.2 -10.5 -1.2 -28.3
Owriga kostnader -8.0 -16.2 -44.3 -65.9
Summa allménna administrations- och 6vriga kostnader -52.3 -48.5 -196.4 -172.2

Not 8 — Handelser efter balansdagen

Den 12 december 2025 meddelades att Nasdaq Stockholm hade bedémt att Nasdaq Stockholms
noteringskrav hade uppfyllts och att Nasdaq Stockholm kommer att godk&nna en ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier, under férutsattning att vissa sedvanliga villkor uppfylls,
inklusive godk&nnande och registrering av ett prospekt av Finansinspektionen. Prospektet som har
upprattats i samband med Aternoteringen godkandes och registrerades av Finansinspektionen
den 5 januari 2026. Den gransoéverskridande fusionen slutférdes den 2 januari 2026, varpa
aktiedgarna fick sina aktier i Morrow Bank ASA utbytta en-mot-en mot aktier i Bolaget. Sista
handelsdag pa Oslo Bars var den 30 december 2025 och férsta handelsdag pa Nasdag Stockholm
var den 9 januari 2026.
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